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مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

تاثیرات آن بر بازارهای مالیشرح خبرمنبعردیف

وزارت اقتصاد1

قیمت گذاری دستوری نتیجه ای جز فساد ندارد: همتی
تیجه ای به قیمت گذاری دستوری در بازارها از جمله بازار ارز، جز توزیع رانت، ایجاد فساد و تشدید سفته بازی و التهاب در بازار ارز ن

ارز غیر بر اساس یافته های علم اقتصاد و تجربه خود در این سالها میگویم که بدون مهار تورم، دفاع از نرخ های.بار نمی آورد
یت اقتصادی واقعی، اگر هم در کوتاه مدت فایده اندکی برای آن متصور شویم، پایدار نیست بلکه، با از بین بردن ذخایر ارزی، امن

.کشور را دچار آسیب جدی می کند

ددی دستوری در بازار ارز معمولًا اثرات منفی متعقیمت گذاری
باعث کاهش نه تنهاسیاست هااین . بر بازار سرمایه دارد

و ت هاشرک، بلکه سودآوری می شودشفافیت و اعتماد در بازار 
.  هدمی دجریان نقدینگی بازار سرمایه را نیز تحت تأثیر قرار 

بانک مرکزی2

نرخ ارز نیما پایان  
 هایشرکتنیز بهمن ماهتوافقی تعیین خواهد شد و از اول به صورتطبق اعلام رسمی بانک مرکزی، از شنبه، نرخ نیما 

ا در بازار ارز تجاری نفتی نیز می توانند ارز حاصل از صادرات خود رفرآورده های، فولادی، صنایع فلزات رنگین و پالایشی، پتروشیمی
.در کار نخواهد بودنیماییمعاملاتیبنابراین از اول بهمن ماه دیگر سامانه . به صورت توافقی عرضه کنند

ت و پایان نرخ ارز نیما می تواند گامی مثبت در جهت شفافی
کاهش رانت در اقتصاد باشد،صنایع صادرات محور تقویت
می شوند، در حالی که صنایع واردات محور ممکن است با 

.چالش مواجه شوند

بانک مرکزی3

درصد است۸بانک زیر 1۹کفایت سرمایه 
بانک از این تعداد برنامه 12درصد است و تاکنون ۸بانک زیر 1۹در حال حاضر نسبت کفایت سرمایه :معاون نظارت بانک مرکزی

همت 1100بانک های کشور در حال حاضر .بانک هم نسبت کفایت سرمایه شان منفی است۹.خود را به بانک مرکزی ارائه کرده اند
44همت مرتبط با بانک های دولتی و اصل 400همت مربوط به بانک های خصوصی و ۷00کمبود سرمایه دارند، از این میزان 

.است

اقداماتی جدی مانند افزایش سرمایه، مدیریت مطالبات
غیرجاری، و اصلاح سیاست های دستوری در دستور کار قرار

تماد همچنین، تقویت نظارت بانک مرکزی و بازسازی اع. گیرد
ر عمومی به نظام بانکی، از اولویت های اساسی در این مسی

.است

ایسنا4

مکانیسم ماشه هستیمفعال سازیآماده : اروپا
آماده کلید دانبه شورای امنیت سازمان ملل متحد تهدید کرده  نامه اییک رسانه غربی گزارش داده انگلیس، فرانسه و آلمان در 

شورای امنیت سازمان ملل در 2231در قطعنامه  (snapback mechanism) «علیه ایرانتحریم هابازگشت خودکار »زدن بند 
اده از ما بر عزم خود جهت استفاده از تمامی ابزارهای دیپلماتیک، اعم از استف»: این نامه آمده استدر.هستندصورت لزوم 

«. کنیممیتأکید هسته ایدر صورت لزوم برای جلوگیری از دستیابی ایران به سلاح تحریم هامکانیسم بازگشت خودکار 

شارهای بازگشت تحریم های بین المللی علیه ایران و تشدید ف
برای این اقدام می تواند پیامدهای گسترده ای. اقتصادی است

منطقه اقتصاد ایران، روابط دیپلماتیک کشور با اروپا و ثبات
.داشته باشد

فدرال رزرو5

بازارهای جهانی منتظر اقدام بعدی فدرال رزرو آمریکا
٪ 4.50-٪ 4.25واحد کاهش دهد و نرخ بهره را به 25دسامبر خود، نرخ بهره را 1۸و 1۷انتظار می رود فدرال رزرو در نشست 

می کنند و اقتصاددانان کاهش آهسته تری را پیش بینی.برساند که این رقم معادل کاهش یک از سپتامبر تاکنون خواهد بود
متن مذاکرات نشست اخیر .درصد باقی مانده است2پیش بینی می شود زیرا تورم بالای هدف 2025تنها سه کاهش برای سال 

وی فدرال رزرو نشان می دهد مقامات از این مسأله ابراز خوش بینی کردند که تورم در حال فروکش است و بازار کار همچنان ق
.است و از احتمال کاهش بیشتر نرخ بهره حمایت می کند، هرچند با سرعتی اندازه گیری شده

ت هاینشسبسیاری از تحلیلگران معتقدند که فدرال رزرو در 
که آینده نرخ بهره را در همین سطح نگه خواهد داشت، مگر این

دی از رکود اقتصانشانه هاییاگر.یابدتورم دوباره افزایش 
.  آشکار شود، فدرال رزرو ممکن است نرخ بهره را کاهش دهد

باعث تقویت بازارهای سهام و کاهش ارزشمی توانداین امر 
.دلار شود
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کدال

فروش‌ماهانه‌عنواننماد
میانگین‌فروش‌سالدرصد‌تغییر‌ماهانه(میلیارد‌ریال)‌

(میلیارد‌ریال)
جمع‌فروش‌از‌ابتدای‌سال‌‌تاکنون‌

(میلیارد‌ریال)‌

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهشپدیس

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهاردستان

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهخمهر

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهسخاش

۲,۷۶۳اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهبپویا

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهخمحور

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهدیران
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قیمت‌های‌جهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریگيرياندازه 

ی
غیر آهن

2,6150.2313.06livedataدلار/تنآلومینیوم 

3,0۸۸0.4۹24.22livedataدلار/تنروی 

livedata(1.1۸)(2.56)2,014دلار/تنسرب 

2.30livedata(0.42)۹,060دلار/تنمس 

2,64۹0.6122.36livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 10۷1.۹02.۸۸دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (۷.04)1321.54دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(10.۹1)(0.6۸)441دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(20.6۹)4600.00دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(۸.۹3)5100.00دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(۸.15)6200.00دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(10.۹5)4230.00دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(6.12)4600.00دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(12.14)3402.۷2دلار/تناوره 

3014.150.33plattsدلار/تنمتانول 

platts(۸.41)۹260.00دلار/تناتیلن 

platts(5.۷6)(0.52)۹4۹دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(2.5۷)۹460.00دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازار‌های‌موازی

واحدشرح
منبع1403تغییر نسبت به ابتدایتغییر نسبت به هفته قبلهفته جاریاندازه گيري 

ارز

tgiu--5۹6,4۷۸ریالدلارتوافقی

55۹,64۷1.6۸2۸.۹۸tgjuریالدلار صرافی ملی

۷4۷,0003.۹۷20.۸5tgjuریالدلار سبزه میدان

واحدشرح
منبعحباب1403تغییر نسبت به ابتدای بلتغییر نسبت به هفته قمعاملاتینرخ دلار  هفته جاریاندازه گيري 

طلا

tgju%4۸,613,000۷61,5004.3۸4۹.001.۹ریال1۸طلای عیار

tgju%6,5۹0,000۷62,۷004.۷350.641.۹ریالشمش

tgju%5,31۷,500۸66,۷503.6۸35.۹۸13.۸ریالسکه رفاه

tgju%540,200,000۸66,۷503.۷23۹.2513.۸ریالسکه امامی
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ریال4،022قیمت‌پایانیوگردشتحرکات‌در‌سهم‌

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E6/۹12/۸4

P/S-1/35

P/B1/۷10/۹2

EV/EBIT-1

شاخص‌تکنیکالمقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

ریال(4،100-4،250)

(1402اردیبهشتسقف)ریال(5،000-5،500)

(میان‌مدتهدف)ریال(6،200-6،500)

رابفلتواستاتیکمقاومت)ریال(3،500-3،۷00)
(کومو

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(2،۸00-2،۹00)
(سطوح

فیبوناچیوالیوتیمحدوده)ریال(2،150-2،400)
(سهمقبلیرشد%3۸.2اصلاحی



ریال3،609پایانی‌قیمت‌سمگاتحرکات‌در‌سهم‌
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مقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

(1402اردیبهشتسقف)ریال(4،500-4،۸00)

(مدتمیانهدف)ریال(5،450-5،500)

(تاریخیسقف)ریال(6،۷00-۷،300)

ریال(3،250-3،300)

ریال(2،۸00-2،۹00)

(روزانهکومویابرفلت)ریال(2،400-2،450)

بلندمدتومعتبرحمایت)ریال(1،۸00-2،300)
(سهم

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E3/41۷/۷1

P/S5/42۸/0۹

P/B1/5۸3/01

EV/EBIT3/42۷/14

شاخص‌تکنیکال



ریال16،910قیمت‌پایانی‌گنگینتحرکات‌در‌سهم‌
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۸/652۸/52

P/S۷/232/22

P/B۸/۷51/5۷

EV/EBIT6/6۸1۸/15

مقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(1۷،500-1۸،500)

(5موجالیوتیهدف)ریال(21،۸00-22،100)

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(15،000-15،۸00)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(12،000-13،000)
قبلیرشد%61.۸و%50اصلاحیفیبوناچیوسطوح
(سهم

ومهمقیمتیکلاستر)ریال(۹،250-10،000)
(سهمقبلیرشد%۷۸.6اصلاحیفیبوناچی

شاخص‌تکنیکال



ریال1،621قیمت‌پایانیولقمانتحرکات‌در‌سهم‌

خروج‌پول‌حقیقی‌ها‌در‌سهم/نمودار‌ورود نمودار‌قدرت‌خرید‌حقیقی‌سهم

12

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E26/06۷/۷1

P/S1۷/۸0۸/0۹

P/B1/3۸3/01

EV/EBIT13/۷1۷/14

مقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(1،600-1،۷00)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،۸۸0-2،000)
(کیجنسنفلتوسطوح

ریال(2،0۷0-2،100)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(2،230-2،240)

(5موجالیوتیاولهدف)ریال(2،4۷0-2،540)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،430-1،500)
قبلیرشد%3۸.2اصلاحیفیبوناچیوسطوح
(سهم

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،250-1،350)
(سهمقبلیرشد%50اصلاحیفیبوناچیوسطوح

شاخص‌تکنیکال



ریال4،598قیمت‌پایانی‌آرمانتحرکات‌در‌سهم‌
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E35/2۹10/0۹

P/S4/۷۷2/6۹

P/B4/6۷2/56

EV/EBIT64.54

مقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

ریال(5،300-5،500)

ریال(5،۸50-6،350)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(۷،000-۸،400)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(4،050-4،600)
(سهمبلندمدتومعتبرحمایتوسطوح

ریال(2،۹50-3،250)

شاخص‌تکنیکال



نمودار‌‌میانگین‌ماهانه‌جریان‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌به‌بازار‌سهام
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بورس‌کالا

ارزش‌کل‌‌معاملات‌بورس‌کالا

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتبازار

بازار‌فیزیکی

بازار‌مالی

بازار‌گواهی‌سپرده

بازار‌آتی

بازار‌اختیار

69%

22%

 

فیزیکی مالی گواهی سپرده آتی اختیار



آذرگزارش‌هفتگی‌قرارداد‌های‌مشتقه‌بورس‌کالا‌منتهی‌به‌

آمار‌معاملات‌قرارداد‌های‌آتی

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتحجم‌معاملات‌گروه‌کالایی

صندوق‌طلای‌لوتوس

صندوق‌طلای‌کهربا

صندوق‌طلای‌جواهر

شمش‌طلا

شمش‌نقره

زعفران

جمع‌کل‌قرارداد‌ها

هدزار قدرارداد آتدی بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای ایران نشان می دهد حددود 
میلیدارد هدزار قدرارداد اختیدار معاملده بده ارزش تقریبدا میلیدارد تومدان وهزاربه ارزش بیش از 

.تومان در هفته سوم آذر منعقد شد

همددت میلیددون واحددد صددندوی کددالایی و طلایددی بدده ارزش همچنددین در هفتدده ی گذشددته 
تقه ب ه زعفران به عنوان کالایی که در چند وقت اخیر بیشترین ارزش معاملات را در بازار مش .دست به دست شدد

میلیون ریال و ۲,804,19۲هزار گواهی سپرده زعفران به ارزش ۳۳9میلیون و ۳خود اختصاص می دهد؛ شاهد معامله 
ه زار ۶9میلی ون ری ال و ۶,10۶,90۷ب ه ارزش ( سحرخیز و نه ال)میلیون واحد صندوق های مبتنی بر زعفران181

. میلی ون ری ال ب ود۶,۲0۳,۳4۳ب ه ارزش 1404و اردیبهش ت140۳قرارداد آتی زعفران در سه سررسید دی و اسفند
ش ایان کک ر اس ت ح    . برابر ارزش گواهی زعفران نگین بود۲ارزش معاملات قرارداد های آتی زعفران نگین تقریبا 

نکت ه ی . ت ن زعف ران نگ ین ب ود۷معاملات هفته گذشته قرارداد های آتی زعفران نگین در بازار مشتقه تقریبا معادل 
. ویژه در معاملات زعفران, شروع حرکات صعودی صندوق های زعفرانی بود

27%

7%
0%

8%
1%

57%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا صندوق طلای جواهر

شمش طلا شمش نقره زعفران



تیتر‌اخبار

آذر در بدازار مدالی و مشدتقه 20لحظه شماری به سر رسید و معاملات نقره از سه شدنبه . مهمترین اتفای هفته گذشته در بازار مالی و مشتقه راه اندازی معاملات شمش نقره بود
اولدین معاملده گدواهی سدپرده شدمش نقدره 12ریال انجام شد و در ادامه در ساعت ۹۷۹،۹۹0با قیمت 1403اولین معامله نقره در بازار آتی برای سررسید اسفند . کالایی آغاز شد

سده قدراراداد کده بدرای قیمتی که به گمان بعضی افراد برای بازار آتی گران بود، اما با درنظر گفتن کارمزد به شدت پایین معاملات آتدی، سررسدید. ریال قیمت گذاری شد۸۸0،500
.ماه آبنده است و تک نماد بودن آن در ابتدا، زیاد هم غیر منطقی و دور از ذهن نبود

و بدا وقدوع بحدران مدالی در ایدالات متحدده و سدایر کشدورهای 200۷دلار به ازای هر اونس بوده اسدت کده در سدال 10تا 5قیمت نقره در سال های ابتدایی قرن جاری در محدوده 
15دلار نیدز می رسدد کده پدس از آن بده محددوده 4۹به سقف تداریخی 2011و 2010غربی، همانند طلا، قیمت نقره نیز افزایش می یابد؛ بطوریکه پس از بحران مذکور در سال های 

.دلار به ازای هر اونس کاهش می یابد، که دلیل اصلی این نوسانات سیاست های فدرال رزرو آمریکا بوده است

ر مرکدز رابطه تاریخی نزدیک قیمت طلا و نقره مدیون ایدن موضدوع اسدت کده ایدن فلدزات گرانبهدا د
حفد  ذخیدره تقریبا تمام سیستم های پولی ماقبل مدرن، به عنوان وسدیله مبادلده و نیدز وسدیله

ا سدبب ویژگی های این دو فلز و کمیابی آنهدا در نتیجده ارزش ذاتدی بدالای آنهد. ارزش، قرار داشته اند
طبدق آمدار نسدبت نقدره در .شده است که دارایی جذابی برای سرمایه گذاران در سراسر جهان باشند

به نقدره بدوده برابر طلا از گذشته دور تا به امروز نشان دهنده ی ارزش تقریبا ده تا پانزده برابری طلا
.انس نقره است۹0ولی در حال حاضر حدودا هر اونس طلا معادل 



تیتر‌اخبار

در روزهای شدنبه تدا چهارشدنبه و 1۷:00دقیقه پیش گشایش آغاز و تا ساعت 30با 11:30از ساعت ۹۹۹.۹در سازوکار جدید بورس کالا  معاملات گواهی سپرده شمش نقره با عیار 
معداملات گدواهی  .درصد قیمت پایدانی در روز معداملاتی قبدل در نظدر گرفتده شدده اسدت-+/5در روزهای پنج شنبه انجام می شود و دامنه نوسان در این نماد 15:00تا ساعت 

انده انبدارداری هزینده روز. اشدسپرده شمش نقره معاف از مالیات بوده و تنها در زمان تحویل، خریدار گواهی سپرده شمش نقره موظف به پرداخت مالیات برارزش افزوده می ب
ا ایدن هزینده ممکدن اسدت بده صدورت دوره ای متناسدب بد. ریال می باشد که در سامانه انبار برای دارنده گواهی اعمدال میگدردد20به ازای هر گواهی سپرده شمش نقره معادل 

به عنوان مثال اگر فدردی یدک . کل ارزش معامله می باشد0.0024کارمزد معاملات گواهی سپرده شمش نقره نیز برای هر طرف معامله معادل .تغییرات قیمت نقره تعدیل شود
.ریال می باشد1،920بفروشد کارمزد کسر شده از ارزش معامله وی، معادل /هزار ریال بخرد800گواهی سپرده شمش نقره به قیمت 

. ره می باشددصندوی سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی اکسیر سودا بازارگردان قراردادهای آتی نق
10رارداد در حال حاضر برای این معاملات یک میلیون ریال وجه تضمین در نظر گرفته شده و اندازه ق

جریمده نکدول آتدی نقدره نیدز مشدابه تمدام . اسدت( گدرم نقدره10معدادل )گواهی سپرده شدمش نقدره 
د معداملات آتدی نقدره از سده شدنبه بدر روی سررسدی. قراردادهای دیگر یدک درصدد ارزش قدرارداد اسدت

آذر سررسید جدید قدرارداد آتدی 24انجام می شود و طبق اطلاعیه بورس کالا از روز شنبه 1403اسفند 
قابدل معاملده 1404خدرداد 20راه انددازی شدده و تدا تداری  1404گواهی سپرده نقره تحویل خرداد مداه 

.خواهد بود

گواهی سپرده، سه شنبه با آغاز معاملات. در گذشته برای مدت کوتاهی نقره در بازار آتی معامله می   شد، اما به دلیل حجم کم معاملات و نقدشوندگی نامناسب حدف شد
با نیم ساعت پدیش گشدایش آغداز و مشدابه گدواهی سدپرده اش بده پایدان مدی 10معاملات قرارداد های آتی شمش نقره از ساعت . قرارداد آتی شمش نقره نیز شروع به کار کرد

. کل ارزش معامله برای هر طرف می باشد0.0006این معاملات معاف از مالیات و دارای کارمزد . رسد



تیتر‌اخبار

گدواهی سدپرده نقدره ه بددر هفته گذشته طبق گفته مسئولان صندوی چندکالایی نهال، این صندوی تصمیم گرفته به عنوان اولدین صدندوی کدالایی ده درصدد پرتفدوی خدود را 
شتقه بورس کدالا را علاقمندان به معاملات نقره با تماس و مراجعه به کارگزاری خود می توانند کد مالی و م. اختصاص دهد و زینپس این صندوی را باید زعفرانی نقره ای بدانیم

.لازم به ذکر است این کد متفاوت با کد سهام است و در پلتفرمی مجزا از سهام می توانند معاملات خود را انجام دهند. بگیرند

. کیلدوگرم بدوده اسدت4۸2در جدول زیر گزارشی از معاملات گواهی سپرده شمش نقدره در هفتده گذشدته آورده شدده اسدت؛ کده حجدم معداملات از ابتددای راه انددازی معدادل 
.رسید11،324کیلوگرم بوده و تعداد موقعیت های باز در پایان معاملات روز پنجشنبه به 15۸همچنین حجم معاملات آتی از ابتدای راه اندازی معادل 

(میلیون ریال)ارزشتغییرقیمت پایانیبیشترینکمترینحجمآخریناولینتاریخ

22/09/14039۲9,9009۲9,9904۲,۳۷89۲۷,1۲09۳0,1009۲9,9۲5+0.88۳9,408

21/09/1403915,0009۲9,990159,۳9۳914,0009۳۲,0009۲1,۷91+۳.۶۶14۶,9۲۷

20/09/1403880,500895,000۲80,1۶5880,0009۲0,000889,۲۶10۲49,1۳9

ده و نبدود ار نقدره خریدداری شدعیدسرمایه گذاری با سرمایه اندک زیر صد هزارتومانی، معامله به صورت برخط، معافیت مالیاتی و هزینده انبدارداری انددک، اطمیندان از اصدالت و
ر انبدار هدای بدورس ش نقدره دشمدغدغه نگهداری و سرقت نقره مزایایی هستند که معاملات این فلز گرانبها را جذاب می کند و با توجه به اینکه میزان مناسبی معادل یک تن

. کالا موجود است پیش بینی می شود به زودی صندوی های نقره یا صندوی های ترکیبی طلا و نقره نیز راه اندازی شوند

همدت اسدت همچندین میدزان ۸0هزار مشتری حقیقی و حقوقی در بازار های طلای بورسی کالا فعال هستند و دارایی کل صدندوی هدای طدلا بدیش از 600در حال حاضر بیش از 
که همه ی اینها نشان دهنده استقبال خدوب از ابدزار هدای . میلیارد دلار است1.5طلایی که در خزانه های تحت نظارت بورس کالا از مجموع شمش و سکه طلا وجود دار بالغ بر 

ره و مشدتقات امیدواریم این اتفاقات خوب برای معاملات گواهی سپرده شمش نقد. طلای بورسی است و اگر این ابزار نبود،حجم بالایی از سرمایه ها راهی سبزه میدان می شد
.آن نیز رقم بخورد



تحلیل‌حساسیت‌و‌قیمت‌منصفانه‌نقره

 .ریال است۹6۸03۷هر گرم در بورس کالا معادل ازایدلاری قیمت منصفانه به 31هزار تومان و نرخ انس ۷4به عنوان مثال با قیمت دلار 

ریال-قیمت دلار 

           
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           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           



بورس‌کالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

طریپلی اتیلن ترفتالات ب

ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

پلی اتیلن سبک

پلی پروپیلن

پلی وینیل کلراید

لوب کات

روغن پایه

وکیوم باتوم

منو اتیلن گلایکول

ن  پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

شمش بلوم

وری گرم

وری سرد

گندله

آهن اسفنجی

تیرآهن

میلگرد

مس کاتد

شمش روی
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وضعیت‌تکنیکال‌شاخص‌کل

شاخص‌تکنیکالمقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

وفیبوناچیمحدوده)واحد(2،۷40،000-2،۷50،000)
(فعلیموجاولهدف

وفیبوناچیمحدوده)واحد(2،۹۹0،000-3،015،000)
(فعلیموجدومهدف

تاریخیسقف)واحد(2،545،000-2،565،000)
(شاخص

ابرفلتوسقف)واحد(2،350،000-2،3۸0،000)
(کومو

قبلیمدتمیانسقف)واحد(2،310،000-2،320،000)
(شاخص



هم‌وزنوضعیت‌تکنیکال‌شاخص‌کل‌

16

شاخص‌تکنیکالمقاومتی‌مهممحدوده‌هایحمایتی‌مهممحدوده‌های

(شاخصتاریخیسقف)واحد(۸40،000-۸۷5،000)

وفیبوناچیمحدوده)واحد(۹40،000-۹55،000)
(فعلیموجاولهدف

وفیبوناچیمحدوده)واحد(1,050،000-1،065،000)
(فعلیموجدومهدف

(شاخصمیان مدتسقف)واحد(۷60،000-۷۷5،000)

قطبیتتبدیلمحدوده)واحد(۷15،000-۷25،000)
(کوموابرفلتوسطوح

واستاتیکحمایت)واحد(6۸۸،000-۷00،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ

سیاست هایاجرایبرمبنیچیناخیراقتصادیکنفرانساطلاعیه هایآخرینازپس.داشتبهبودآرافسیتنهردلار10۷بهقبلهفتهدلار103حدودازدرصد62خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.بودآنجوبهبودوقیمت هادرتوجهیقابلافزایششاهدبازارچین،سهاموداراییبازارهایثباتوحمایتوداخلیتقاضایتقویتباهمراهفعال ترکلاناقتصاد

قراضه

بهترکیهفولادسازانتمایلمیلگردخریدافزایش.رسیدآرافسیتنهردلار34۷حدودبهدلار33۸حدودازبودهصعودی۸0-20سنگینقراضهقیمتمتوسطگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازاردر

فعالبازاررواینازببردبالاراردمیلگبهنیازچیندرقریب الوقوعحمایتیبستهاعلاموترکیهساخت وسازبخشحمایتباسوریهدربازسازیاستامیدوارترکیهبازارواقعدر.بردبالاراقراضهبیشتریسازیانبار

.یافتکاهشآرافسیتنهردلار336بهدلار34۸ازنیزآسیاشریدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.شدشنیدهفوبتنهر2۸2داشتهافتدلار1ژاپن2کلاسسنگینصادراتیقراضه .استشده

بیلت

وارداتیبیلت.داشتبهبودکارخانهدربتنهردلار426بهدلار423ازقیمتچینبیلتداخلیبازاردر.ماندثباتبافوبتنهردلار43۸درسیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.رسیدآرافسیتنهردلار3۷۸بهداشتهبهبوددلار4گذشتههفتهنیزچینبه

.ماندباقیآرافسیتنهردلار460دروارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.داشتافزایشآرافسیتنهردلار4۷2بهدلار46۹ازبیلتقیمتآسیاشریجنوبوارداتبازاردر

مقاطع

هفتههمچنین.داشتبهبودفوبتنهردلار56۸حدودبهدلار560ازنیزترکیهصادراتیمیلگردقیمت.رسیدفوبتنهردلار4۸1بهدلار4۷۸ازگذشتههفتهچینصادراتیمیلگردقیمتگذشتههفته

.بودآرافسیتنهردلار4۹3یافتهافزایشدلار3وارداتیمیلگردآسیاشریجنوبدرگذشته

.ماندباقیکارخانهدربتنهریورو5۸5درمیلگردنیزاروپاداخلیبازاردر.ماندثابتکارخانهدربتنشورتهردلار۷25درمیلگردامریکاداخلیبازاردرطرفیاز

ورق

در.بودفوبتنهردلار4۸1شدهترارزاندلار3چینصادراتیگرموریقیمتمتوسط.شدشنیدهفوبتنهردلار505داشتهافتدلار20تاسیاهدریایفوبصادراتیگرموریمیلادیگذشتههفته

.شدثبتآرافسیتنهردلار4۹0شدهترارزاندلار2وارداتیگرموریقیمتمیانگیننیزآسیاشریجنوب

.شدثبتکارخانهدربتنشورتهردلار6۹0داشتهکاهشدلار5گرمورینیزامریکاداخلیبازاردر.شدشنیدهکارخانهدربتنهریورو560داشتهرشدیورو10گرموریاروپاداخلیبازاردراستذکرقابل
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

جهانیبازار

باشد،متفاوتالامسباآیندهسالفولادبازارشایداستاتمامبهروخاورمیانهدرگیریبالاخرهرسدمینظربهاست،راکدهمچناننفتوقراضهشمشآهن،سنگقیمتاست،رکوددرهمچنانجهانیبازار

.گرفتندیدهنبایدراترامپاثراما

داخلیبازار

:گرفتقرارتصمیمدوتاثیرتحترکودعلیرغمداخلبازار

هایهزینهافزایشفنجی،اسآهنکمبودبهتوجهباکهیابدکاهشبایدهمشمشقیمتطبعاً میلگردبازاررکودبهتوجهباشمش،جایبهمیلگرداساسبربورسقیمتمبنایتعیینتغییربخشنامهاول

.استبورستشکیلهدفبامغایراساسازهاتصمیماینآنکهضمن.آیدبدستهدفایننیستمعلومتولید

ایننتیجهودکرصبربایدداردبررسیجایترامپهایسیاستمسالهبخصوصآنازخارجهایبرنامهواجرانحوهامااستضرورتیکاینکهباداردبسیارسخنوحرفکهاستارزتالاراندازیراهدوممورد 

.دیدراتصمیمدو

.شدخواهدمثبتارزرخنتغییرباسالپایاندرهابانکترازنامهکهاینستآنمعنای.بودخواهدبازارایننرخاساسبرهابانکارزتسخیرنرخهاست،بانکبهمربوطمرکزی،بانکبخشنامهدرمهمنکتهیک

.شودبرچیدهشایدهارانتهمهازترمهموشدخواهدترروانبسیارصادراتووارداتکرد،خواهدتغییرهابانکدهیوامسیاستطبعاً 

.شدخواهدمحاسبهاتایاینارزپایهاساسبرهافولادیوهاپتروشیمیخوراکنرخکهاستاینمهمموردیک
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد
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گزارش‌عملیات‌اجرایی‌سیاست‌پولی

.شدعرضهمندقاعدهاعتبارنیزهمت15همچنینکردموافقتآنهمت225بامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار2۹1حدودبانکهابانکیبینبازاردر
.گرفتقرارخودماهه2متوسطزیردرویافتکاهشهمت300حدودبههمت،400حدودجدیدرکوردازبعدبانکیبینبازاردرمرکزیبانکازبانکهااعتبارتقاضای

.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامشده،عرضهریپوهایریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه2درمرکزیبانک
تغییرریپوماندهتهگذشهفتهدرامابودبانکهاتقاضاهایبامرکزیبانکموافقتدرصدکاهشنتیجهدرکهداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتریپوهاماندههفتههرگذشتههفته6در

متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت163حدودبانکهااخیرماه6درمتوسططوربه .داشتهمتی40کاهشمهراولهفتهبهنسبتکهرسیدههمت225بهریپومانده .نکرد
.بودهمت142حدوداعتبارعرضه

وانبساطیمهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی1403اردیبهشتتا1402دومماههششدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیطوربه
.یابدزایشافدوبارههابانکاعتبارتقاضایمیرودانتظارسالآخرتقویمیاثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربانکهااعتبارعرضهوتقاضافاصله .بودانقباضیامروزتامهراز
شدهافزایشیهابانکتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابودگرفتهقرار23.6حولدربانکیبینسودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر
رسیددرصد23.۸بالایبهاخیرهفتهدرو23/۷حدودبهابتدابانکیبینبهرهنرخو
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نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

24دالانسقفبهورسیددرصد 23.86هفتهایندربانکیبینسودنرخ.رسیدجاریسالدرخودسطحبالاترینبهوشدهمراهدرصدی0.0۷افزایشباهفتهایندرنرخاین
.شودمینزدیکدرصدی




22.5

22.7

22.9

23.1

23.3

23.5

23.7

23.9

24.1

)%(نرخ بازار بین بانکی )%(حداقل نرخ توافق بازخرید )%(نرخ اعتبارگیری قاعده  مند
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اهرمیحباب‌صندوق‌های‌
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حباب اهرم حباب توان

(NAV)دارایی ها خالصارزشازقابل توجهیبه طوربازاردرصندویواحدهایمعاملاتیقیمتکهمی شودایجادزمانیسرمایه گذاریصندوی هایدرحباب
رفتارهایدرهریشیاباشد،بازارکلیشرایطوصندویدارایی هایقوییاضعیفعملکردمثلبنیادیعواملازناشیمی تواندوضعیتاین.کندپیداانحراف

تارساخدلیلبه،اهرمیصندوی هایدر.باشدداشتهنزولیبازارهایدرفروشفشاروصعودیبازارهایدرخریدبههجوممانندسرمایه گذارانهیجانی
درولیکردپیداافزایشنیز%20تااهرمیهایصندویحبابماهاردیبهشتدر.استبیشترمثبتحبابشکل گیریاحتمالبالاتر،بازدهجذابیتوپرریسک

.داردقرارمعقولیوکمحددردرصدی3نوساندامنهوجودهمچنینوپایهداراییخالصارزشرشددلیلبههاصندویحاضرحال
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(‌میلیارد‌تومان)طلا‌بورس‌کالا‌شمشمعاملاتارزش‌

.هستیم۹00بهنزدیکحتیو۷00بالایسطوحبهمعاملاتارزشافزایششاهد،(آذراوسطومهرماهآخربهنزدیکزمانیبازه های)بازهاواخرواواسطدربه ویژهنقطه،چنددر:(اوجنقاط)اصلیپیک های

.باشدبورسمعاملاتیسیاست هایدرتغییراتیاتعطیلات،تقاضا،کاهشازناشیاستممکنکهمی شودمشاهدهنیزناگهانیافت های،افزایش هااینکناردر:ناگهانیافت های

.اقتصادیبی ثباتییاتورمیشرایطدرامنداراییبه عنوانطلاخریدبهسرمایه گذارانتمایلافزایش

.استشدهمعاملاتافزایشباعثوگذاشتهتأثیرداخلیبازاربرکهطلاجهانیقیمترشد
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(ریال)طلا‌‌با‌نرخ‌دلار‌بازار‌آزادشمشمعاملاتینرخ‌دلار‌مابتفاوت

فاصلههمازنرخوداینحاضرحالدرباشدآنآتیرشدازنشانتواندمیکهشودمیآزادبازاردلاربهنسبتشمشمعاملاتیدلارنرخبیشترافزایشباعثمعاملاتهیجانبازاردرشمشرشدازانتظارموقعدر

.اندگرفته

















نرخ دلار بازار آزاد نرخ دلار معاملاتی شمش بورس کالا
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مهمترین‌رویدادهای‌هفته‌پیشرو

پیش بینیاجماع تحلیلگرانمقدار قبلیموضوعکشورزمانتاری 

دسامبر16دوشنبه 
(YOY)شاخص تولید صنعت چینظ.ی
نوامبر (YOY)شاخص خرده فروشی چینظ.ی
PMI))شاخص مدیران خرید تولیدی آلمانظ.ب

دسامبر1۷سه شنبه 

نرخ بیکاری اکتبرانگلستانظ.ی
شاخص وضعیت تجاری دسامبرآلمانظ.ب
شاخص احساسات اقتصادی دسامبرآلمانظ.ب
نوامبر( (YOYنرخ تورم کاناداظ.ب
نوامبر((MOMشاخص خرده فروشی آمریکاظ.ب

دسامبر1۸چهارشنبه 

(Westpac-Melbourneموسسه )شاخص احساس مصرف کننده استرالیاظ.ی

(میلیارد ین)تراز تجاری نوامبرژاپنظ.ی
نوامبر( (YOYنرخ تورم انگلستانظ.ی
(میلیون)مجوزهای ساختمانی  نوامبرآمریکاظ.ب
تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهآمریکاظ.ب
پیش بینی های اقتصادی فدرال رزروآمریکاظ.ب
کنفرانس مطبوعاتی فدرال رزروآمریکاظ.ب

دسامبر1۹پنج شنبه 

تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهژاپنظ.ی
شاخص اعتماد مصرف کنندهآلمانظ.ی
تصمیم  بانک مرکزی در مورد نرخ بهرهانگلستانظ.ب
QoQ) )نرخ رشد تولید ناخالص داخلی آمریکاظ.ب

دسامبر20جمعه 

نوامبر( (YOYنرخ تورم ژاپنظ.ی
نوامبر( (MOMشاخص خرده فروشی انگلستانظ.ی
نوامبر( (MOMشاخص قیمت اصلی  آمریکاظ.ب
نوامبر( (MOMشاخص درآمدهای شخصی آمریکاظ.ب
وامبر( (MOMشاخص هزینه های شخصی آمریکاظ.ب

دسامبر24سه شنبه 
جلسه بانک مرکزیاسترالیاظ.ی
نوامبر((MOMسفارشات کالاهای بادوام آمریکاظ.ب
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نگاهی‌به‌اقتصاد‌جهانی

آمریکا
.استکشورایناشتغالبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضه بخش

بیکاریمدعیانتعدادمیزانبیشترینوبازارانتظاراتازبالاترکهرسیدنفرهزار242بهویافتافزایشنفرهزار1۷قبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2024دسامبر۷بهمنتهیهفتهدر

توانمیبیکاریمدعیانتعدادافزایشاستمرارصورتدربودنفرهزار21۸.5گذشتههفتهدرکهحالیدررسدنفرهزار.25224سطحبهنیزایهفتهچهارمتحرکمیانگین.بود2024اکتبراز

.بودامیدواررزروفدرالتوسطبهرهنرخبیشترکاهشبه

تقاضابخش

انتظاراتبامطابقدوهرکهیافتافزایشدرصد0.3ودرصد2.۷ترتیببهقبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت2024نوامبردرآمریکامتحدهایالات(CPI)کنندهمصرفقیمتشاخص

ترینسرسختازیکیواستیافتهافزایشدرصد0.3کهاستسرپناهتورمبهمربوطآمریکاتورمدرماهانهافزایشبیشترین .بوداکتبرماهمقدارازبیشتردرصدواحد.10 سالانهنرخهمچنین.بودبازار

،2024نوامبردرسالانهغذاییموادوانرژیلحاظبدونهستهتورم .استیافتهافزایشدرصد4.۷ماهه12صورتبهنوامبرماهدرسرپناهقیمتیشاخصهمچنین.باشد میآمریکاتورمهایمولفه

0.4ودرصد3ترتیببهقبلماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبت2024نوامبردرآمریکامتحدهایالات(PPI)کنندهتولیدقیمتشاخص .ماندثابتمتوالیماهسوامینبرایکهبوددرصد3/3

.یافتندافزایشقبلماهبهمقایسهدرنرخدوهرکهیافتافزایشدرصد

پولیگذاریسیاست

.رساندخواهددرصد 4.25-4.5بهبهرهنرخکریدورودادخواهدکاهشدرصدواحد .0  25راخودکلیدیبهرهنرخبعدهفتهدررزروفدرالدرصد۹6احتمالبا  CME FedWatchابزارطبق
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نگاهی‌به‌اقتصاد‌جهانی

منطقه‌یورو

.بر‌اساس‌آخرین‌اطلاعات‌منتشر‌شده‌بخش‌عرضه‌منطقه‌یورو‌تضعیف‌شد

بخش‌عرضه

.ماه متوالی منفی شد و رشد ماهانه آن صفر درصد را ثبت کرد1۷رشد سالانه تولید صنعتی این منطقه برای 

.ماه متوالی نشان دهنده وضعیت نامناسب تولید صنعتی این منطقه است1۷اگر چه رشد این شاخص نسبت به ماه قبل روند رو بهبودی داشته اما باید توجه کرد که منفی بودن رشد نقطه به نقطه برای 

بخش‌تقاضا

.در هفته اخیر اطلاعات جدیدی از بخش تقاضای اقتصاد منطقه یورو منتشر نشد

سیاست‌گذاری‌پولی

.درصد رسید3.15نرخ بهره را کاهش داد نرخ بهره سیاستی به 2024بانک مرکزی اروپا برای چهارمین بار در 

:خانم لاگارد رئیس کل این بانک در روز بعد از تعیین نرخ بهره سخنرانی داشت و نکات آن به شرح زیر است

.اقتصاد باید بیشتر تقویت شود اگر چه در حال تقویت ملایم است

.تواند با کاهش صادرات و تضعیف اقتصاد جهانی بر رشد منطقه یورو تأثیر بگذارد ریسک افزایش اصطکاک در تجارت جهانی می

.درصد باقی بماند2با توجه به کاهش قبلی قیمت انرژی انتظار میرود تورم حول 

.شود در نهایت تصمیمات بانک اروپا وابسته به وضعیت داده های تورم و رشد اقتصادی است و به صورت پویا این داده ها و وضعیت اقتصاد پایش می
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نگاهی‌به‌اقتصاد‌جهانی

چین
.استشدهتضعیفچیناقتصادتقاضایبخششدهمنتشراطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر

تقاضابخش

 شدثبتدرصد-0.6نیزماهانهتورمبودبازاردرصدی0.5بینیپیشوقبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد0.2قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024نوامبردرچینکنندهمصرفقیمتشاخص

میزانبیشترینکهیافتافزایشدرصد0.3نوامبرماهدرنیز)انرژیوغذاییموادهایهزینهاحتساببدون(هستهمصرفقیمتشاخص .استچیناقتصادکلتقاضایمحسوستضعیفازحاکیکه

بهومثبتاخیرماه6دربارنخستینبراینیزکنندهتولیدماهانهتورم.کردثبترا2.5منفیسالانهنرخوبودمنفیمتوالیماهامین26برایچینکنندهتولیدتورم .بوداخیرماهسهدرسالانههستهتورم

ازمتاثرماهایندرچینتجاریمازاد .بود)دلارمیلیارد۹5(بازارانتظاراتازبیشترکهرسیددلارمیلیارد۹۷/44سطحبهدرصدی40تقریباسالانهرشدبا2024نوامبردرچینتجاریتراز .رسیددرصد .10سطح

نقدینگیرشد .داشتدرصدی-3/۹سالانهرشدوارداتماههمیندرکهاستحالیدراین.کردثبتراقبلسالمشابهماهبهنسبتدرصدی6.۷رشدصادراتنوامبرماهدربودصادراترشدووارداتافت

درصد50.4منفینوامبردروشدمنفیمتوالیماههفتبرایجدیدهای وامسالانهرشد .استچینخلقبانکانبساطیهای سیاستتشدیدازمتاثرکهرسیدهدرصد۷بالایبهمتوالیسومینبرایچین

کاهشقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرچینخلقبانکتلاشهایرغمبهنیزجامعهمالیتامین .دهد مینشانراقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرجدیدهای وامتوجهقابلکاهشکهکردثبترا

.بود)دلارتریلیون3/23)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددلارتریلیون3.266سطحبهقبلماهبهنسبتدلاریمیلیارد4/۸افزایشبا2024نوامبردرچینارزیذخایر .داشتدرصدی5تقریباً 

پولیگذاریسیاست

.نشدمنتشرچینپولیگذاریسیاستخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر
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