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مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

تاثیرات آن بر بازارهای مالیشرح خبرمنبعردیف

تسنیم1

دمشق به دست مخالفان افتاد/ سقوط دولت سوریه
و و تلویزیون در مخالفان مسلح دولت سوریه بامداد امروز یکشنبه از ورود به پایتخت این کشور و سیطره بر ساختمان رادی

روه به گزارش گ.شهر دمشق خبر دادند و همزمان منابع خبری گزارش دادند که بشار اسد پایتخت را ترک کرده است
دند و تقریباً بین الملل خبرگزاری تسنیم، بامداد روز یکشنبه گروه های مسلح مخالف بشار اسد در سوریه وارد دمشق ش

ریه از سوی تمامی مراکز مهم نظامی و امنیتی این کشور را در دست گرفتند، از ساعاتی پیش نیز اخباری در مورد ترک سو
.بشار اسد مخابره می شود

ریه کاهش نفوذ منطقه ای ایران، تجارت و سرمایه گذاری در سو
افزایش تنش ها و نگرانی ها .را تحت تاثیر قرار می دهد

ن می تواند منجر به افزایش تقاضا برای ارزهای خارجی در ایرا
.شود و ارزش ریال را تحت تأثیر قرار دهد

مجلس شورای 2
اسلامی

تحقیق و تفحص از چند بانک در مجلس کلید خورد
اده از اختیارات به گزارش خبرنگار پارلمانی خبرگزاری تسنیم، جمعی از نمایندگان مجلس شورای اسلامی در راستای استف

دلایل نظارتی خود طرح تحقیق و تفحص از چند بانک کشور از جمله بانک ملی، آینده و صادرات را با محوریت بررسی
.قانون اساسی کلید زدند44ناترازی های مالی در حوزه بانکی کشور و همچنین بررسی عملکرد بانک ها طبق اصل 

دهی اصلاح ساختار نرخ بهره،افزایش شفافیت و نظارت وحل ب
دولت به بانک ها

وزارت اقتصاد3

ارز ترجیحی حذف نمی شود/ مطابق قانون پیگیری می شود FATF: همتی
مطابق قانون در دست پیگیری است و کارهای فنی و حقوقی آن نیز در وزارت  FATF: وزیر امور اقتصادی و دارایی گفت

ر جمع در خاتمه جلسه هیات دولت د«  عبدالناصر همتی»به گزارش خبرنگار اقتصادی ایرنا، .اقتصاد دنبال می شود
وی در خصوص ارز نیمایی.به نتیجه نهایی رسید آن را اطلاع رسانی خواهیم کرد FATFهر زمان موضوع : خبرنگاران افزود

نک قانون جدید بانک مرکزی اجازه نمی دهد بیش از یک بازار ارز وجود داشته باشد و بازار مورد تایید با: اظهار داشت
. است« مرکز مبادله ارز و طلای ایران»مرکزی 

ریسک  ،FATFحضور در لیست سیاه : تأثیرات اقتصادی
موجب فعالیت های بانکی بین المللی با ایران را افزایش داده و

محدودیت بیشتر در دسترسی به منابع مالی خارجی و 
.سرمایه گذاری بین المللی شده است

بانک مرکزی4

به تصویب رسید« چارچوب سیاستگذاری و تنظیم گری بانک مرکزی در حوزه رمزپول ها»سند 
، 4ه مواد ، مستند ب(توکن های معاملاتی)نظر به اختیارات و وظایف قانونی بانک مرکزی در تنظیم گری حوزه رمزپول ها 

ذاری و چارچوب سیاستگ»قانون بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، سند پیشنهادی این بانک باعنوان ۶4و ۵۹، 24
هیات عالی بانک مرکزی، با موافقت همه 1403در جلسه سیزدهم آذرماه « تنظیم گری بانک مرکزی در حوزه رمزپول ها

.اعضا به تصویب رسید

ا در پاسخ به رشد فناوری،رشد روزافزون استفاده از رمزپول ه
ک ها ایران و جهان، نیازمند چارچوبی شفاف برای مدیریت ریس

.و بهره گیری از فرصت هاست

وزیر نفت۵

میلیارد مترمکعب در سال رسیده است2۷۵تولید گاز ایران به : وزیر نفت
ز طبیعی ایران با وجود تحریم های ظالمانه و یک جانبه دولت آمریکا در چند سال گذشته، افزایش تولید گا: وزیر نفت گفت

بد مصرف وزیر نفت با اشاره به اینکه اکنون سهم گاز طبیعی در س. میلیارد مترمکعب در سال رسیده است2۷۵تا سطح 
درصد افزایش یافته است، ۷0انرژی در کشور ایران به بیش از 

ع بزرگ نیاز صنایمی تواندتولید گاز گاز،افزایشکاهش قطعی 
قطعی هایپایدار تأمین کند و از به طوربه گاز طبیعی را 

.کندپرمصرف مانند زمستان جلوگیریفصل هایاحتمالی در 
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کدال

فروشماهانهعنواننماد
میانگینفروشسالدرصدتغییرماهانه(میلیاردریال)

(میلیاردریال)
جمعفروشازابتدایسالتاکنون

(میلیاردریال)

عملکرد فروش ماهانهاصلاحیهخوساز

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهگلدیرا

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهتکمبا

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهبترانس

۶,۲۰۰اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهکرماشا

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهخلنت

اصلاحیه عملکرد فروش ماهانهشمواد
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قیمتهایجهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریگيرياندازه 

ی
غیر آهن

2,۶0۹0.3112.80livedataدلار/تنآلومینیوم 

23.۶1livedata(1.41)3,0۷3دلار/تنروی 

1.42livedata(0.۷2)2,0۶۷دلار/تنسرب 

۹,0۹80.842.۷3livedataدلار/تنمس 

21.۶2livedata(0.۶4)2,۶33دلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 10۵0.۹۶0.۹۶دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (8.4۵)1302.3۶دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(10.30)(0.8۹)444دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(20.۶۹)(1.08)4۶0دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(8.۹3)(0.۹۷)۵10دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(8.1۵)(0.80)۶20دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(10.۹۵)(1.۶3)423دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(۶.12)4۶00.00دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(14.4۷)3310.00دلار/تناوره 

platts(3.۶۷)(1.۷0)28۹دلار/تنمتانول 

platts(8.41)۹2۶0.00دلار/تناتیلن 

platts(۵.2۶)(1.04)۹۵4دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(2.۵۷)۹4۶0.00دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازارهایموازی

واحدشرح
منبع1403تغییر نسبت به ابتدایتغییر نسبت به هفته قبلهفته جاریاندازه گيري 

ارز

۵3۵,4032.۹032.0۶tgiuریالدلار نیما

۵۵0,3۹42.۹02۶.8۵tgjuریالدلار صرافی ملی

۷18,۵002.281۶.24tgjuریالدلار سبزه میدان

واحدشرح
منبعحباب1403تغییر نسبت به ابتدای بلتغییر نسبت به هفته قمعاملاتینرخ دلار  هفته جاریاندازه گيري 

طلا

tgju%4۶,۵۷۵,000۷33,۵002.1۶42.۷۵2.1ریال18طلای عیار

tgju%۶,2۹2,100۷43,2003.۹843.833.4ریالشمش

tgju%۵,128,۶00840,3801.0۹31.1۵1۶.۹ریالسکه رفاه

tgju%۵20,8۵0,000840,3801.۵۶34.2۶1۶.۹ریالسکه امامی
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ریال3،471قیمتپایانیوگردشتحرکاتدرسهم

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۶/042/۵۶

P/S-1/22

P/B1/4۹0/83

EV/EBIT-1

شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

برافلتواستاتیکمقاومت)ریال(3،۵00-3،۷00)
(کومو

ریال(4،100-4،2۵0)

(1402اردیبهشتسقف)ریال(۵،000-۵،۵00)

(میانمدتهدف)ریال(6،200-6،500)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(2،800-2،۹00)
(سطوح

فیبوناچیوالیوتیمحدوده)ریال(2،1۵0-2،400)
(سهمقبلیرشد%38.2اصلاحی

وقیمتیگپمحدوده)ریال(1،400-1،4۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچی



ریال3،279پایانیقیمتسمگاتحرکاتدرسهم
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مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

ریال(3،2۵0-3،300)

(1402اردیبهشتسقف)ریال(4،۵00-4،800)

(مدتمیانهدف)ریال(5،450-5،500)

(تاریخیسقف)ریال(۶،۷00-۷،300)

ریال(2،800-2،۹00)

(روزانهکومویابرفلت)ریال(2،400-2،450)

بلندمدتومعتبرحمایت)ریال(1،800-2،300)
(سهم

سطوحقطبیتتغییرمحدوده)ریال(1،0۵0-1،2۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچیو

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E3/21۷/0۵

P/S۵/11۷/3۹

P/B1/4۹2/۷۵

EV/EBIT3/13۶/۵0

شاخصتکنیکال



ریال15،300قیمتپایانیگنگینتحرکاتدرسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۷/802۶/34

P/S۶/۵22/0۵

P/B۷/8۹1/4۵

EV/EBIT۶/0۵1۶/۷8

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(1۵،000-1۵،800)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(1۷،۵00-18،۵00)

(۵موجالیوتیهدف)ریال(21،800-22،100)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(12،000-13،000)
قبلیرشد%۶1.8و%۵0اصلاحیفیبوناچیوسطوح

(سهم

ومهمقیمتیکلاستر)ریال(۹،2۵0-10،000)
(سهمقبلیرشد%۷8.۶اصلاحیفیبوناچی

شاخصتکنیکال



ریال1،509قیمتپایانیولقمانتحرکاتدرسهم

خروجپولحقیقیهادرسهم/نمودارورود نمودارقدرتخریدحقیقیسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E24/۵۷۷/0۵

P/S1۶/۷8۷/3۹

P/B1/302/۷۵

EV/EBIT12/۵2۶/۵0

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(1،۶00-1،۷00)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،880-2،000)
(کیجنسنفلتوسطوح

ریال(2،0۷0-2،100)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(2،230-2،240)

(۵موجالیوتیاولهدف)ریال(2،4۷0-2،۵40)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،430-1،۵00)
قبلیرشد%38.2اصلاحیفیبوناچیوسطوح

(سهم

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،2۵0-1،3۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچیوسطوح

شاخصتکنیکال



ریال4،470قیمتپایانیآرمانتحرکاتدرسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E33/۵4۹/31

P/S4/۶32/4۷

P/B4/432/3۶

EV/EBIT۶4.۵4

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

ریال(۵،300-۵،۵00)

ریال(۵،8۵0-۶،3۵0)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(۷،000-8،400)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(4،0۵0-4،۶00)
(سهمبلندمدتومعتبرحمایتوسطوح

ریال(2،۹۵0-3،2۵0)

شاخصتکنیکال



نمودارمیانگینماهانهجریانورودوخروجپولحقیقیبهبازارسهام
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فرابورسخردبازارنقدبورسومعاملاتمیانگینروزانهارزش










































































 











 

































 

























 



























































 





























 















 
























































































































































































































































ن
ما

تو
رد 

لیا
می



14

















     













     













     

(میلیاردریال)ورودحقیقیبهاوراقدرآمدثابتارزش



















     

برآیندحقیقیهایبازار



بورسکالا

ارزشکلمعاملاتبورسکالا

(میلیونریال)ارزشمعاملاتبازار

بازارفیزیکی

بازارمالی

بازارآتی

بازاراختیار







فیزیکی مالی آتی اختیار



آذرگزارشهفتگیقراردادهایمشتقهبورسکالامنتهیبه

آمارمعاملاتقراردادهایآتی

(میلیونریال)ارزشمعاملاتحجممعاملاتگروهکالایی

صندوقطلایلوتوس

صندوقطلایکهربا

شمشطلا

زعفران

جمعکلقراردادها

هززار بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای ایران نشان می دهد حدود 
هززار قزرارداد اختیزار معاملزه بزه ارزش میلیزارد تومزان وقرارداد آتزی بزه ارزش 

.میلیارد تومان در هفته دوم آذر منعقد شدتقریبا 

میلیزون واحزد صزندوا کزالایی و طلایزی بزه ارزش همچنین در هفته ی گذشته 
همت دست به دست شد.









صندوا طلای لوتوس صندوا طلای کهربا شمش طلا زعفران



بورسکالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

طریپلی اتیلن ترفتالات ب

ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

پلی اتیلن سبک

پلی پروپیلن

پلی وینیل کلراید

لوب کات

روغن پایه

وکیوم باتوم

منو اتیلن گلایکول

نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

شمش بلوم

ورا گرم

ورا سرد

گندله

آهن اسفنجی

تیرآهن

میلگرد

مس کاتد

شمش روی
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وضعیتتکنیکالشاخصکل

شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

تاریخیسقف)واحد(2،۵4۵،000-2،۵۶۵،000)
(شاخص

وفیبوناچیمحدوده)واحد(2،۷40،000-2،۷۵0،000)
(فعلیموجاولهدف

وفیبوناچیمحدوده)واحد(2،۹۹0،000-3،01۵،000)
(فعلیموجدومهدف

ابرفلتوسقف)واحد(2،3۵0،000-2،380،000)
(کومو

قبلیمدتمیانسقف)واحد(2،310،000-2،320،000)
(شاخص

واستاتیکمقاومت)واحد(2،21۵،000-2،24۵،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده



هموزنوضعیتتکنیکالشاخصکل
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شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(شاخصتاریخیسقف)واحد(840،000-8۷۵،000)

وفیبوناچیمحدوده)واحد(۹40،000-۹۵۵،000)
(فعلیموجاولهدف

وفیبوناچیمحدوده)واحد(1,0۵0،000-1،0۶۵،000)
(فعلیموجدومهدف

(شاخصمیان مدتسقف)واحد(۷۶0،000-۷۷۵،000)

قطبیتتبدیلمحدوده)واحد(۷1۵،000-۷2۵،000)
(کوموابرفلتوسطوح

واستاتیکحمایت)واحد(۶88،000-۷00،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده
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گزارشهفتگیزنجیرهفولاد

آهنسنگ

بهوشدنزولیمجددهاخریدکاهشباولیرسیدنیزدلار10۷نزدیکیتادلار104ازنوسالجهتانبارهاتکمیلبرایهاخریدافزایشباهفتهاواسط تادرصد۶2خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

طوربهنوزهاقداماتاینامادارند،نظرزیرراچیناقتصادیمحرکاقداماتبازارفعالانشده،قیمتبیشترافزایشازمانعوارداتازناشیضرروبندربالایهایموجودی.رسیدآرافسیتنهردلار103.4

.استنگذاشتهتأثیراولیهمواداینقیمتبرتوجهیقابل

قراضه

قیمتکاهشبرایترکیهخریداراناصرارمقابلدرهافروشنده.رسیدآرافسیتنهردلار33۷.۵بهداشتهافتدلار3تا80-20سنگینقراضهقیمتمتوسطگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازاردر

.بودکمبازارفعالیترواینازکردندمقاومت

.داشتثباتآرافسیتنهردلار348درنیزآسیاشرادرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.شدشنیدهفوبتنهر283داشتهافتدلار4ژاپن2کلاسسنگینصادراتیقراضه

بیلت

.داشتکاهشکارخانهدربتنهردلار423بهدلار42۹ازقیمتچینبیلتداخلیبازاردر.شدشنیدهثباتبافوبتنهردلار438درسیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.رسیدآرافسیتنهردلار3۷4بهداشتهافتدلار4گذشتههفتهنیزچینبهوارداتیبیلت

.بودآرافسیتنهردلار4۶0کاهشدلار۵باوارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.رسیدآرافسیتنهردلار4۶۹بهدلار482ازبیلتقیمتآسیاشراجنوبوارداتبازاردر

مقاطع

هفتههمچنین.داشتکاهشفوبتنهردلار۵۶0بهدلار۵۶8ازنیزترکیهصادراتیمیلگردقیمت.رسیدفوبتنهردلار4۷8بهفوبتنهردلار482ازگذشتههفتهچینصادراتیمیلگردقیمت

.بودآرافسیتنهردلار4۹0شدهترارزاندلار۷وارداتیمیلگردآسیاشراجنوبدرگذشته

 .داشتکاهشکارخانهدربتنهریورو۵8۵بهیورو۵۹0ازمیلگردنیزاروپاداخلیبازاردر.ماندثابتکارخانهدربتنشورتهردلار۷2۵درمیلگردامریکاداخلیبازاردرطرفیاز

ورق

شراجنوبدر.بودفوبتنهردلار484شدهترارزاندلار۶چینصادراتیگرموراقیمتمتوسط.شدشنیدهثباتدروفوبتنهردلار۵2۵سیاهدریایفوبصادراتیگرمورامیلادیگذشتههفته

.شدثبتآرافسیتنهردلار4۹2وبودنسبیثباتدروارداتیگرموراقیمتمیانگیننیزآسیا

.شدثبتکارخانهدربتنشورتهردلار۶۹۵رفتهبالادلار۵گرمورانیزامریکاداخلیبازاردر.شدشنیدهثباتدروکارخانهدربتنهریورو۵۵0گرمورااروپاداخلیبازاردراستذکرقابل
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جهانیبازار

دیگرماهدواتشرایطایننمی رسدنظربهاست،المللیبینصحنهدرچینرقابتوجهانیرکودآنعلتاستبعیدسالاززمانایندرامراینروبروستقراضهوشمشقیمتمحدودافتبابازارجهانی

.خاورمیانهجدیدنقشهانتظاردرواستخاورمیانهجنگدرگیردنیافعلاً کند،جدیتغییر

داخلیبازار

ضعفازاشینکهروبروستعرضهمازادباشمشبخشد،شدتراصادراتبایدترامپتحریمخطرکهاستحالیدراینمی برند،رنجصادراتکمبودازشمشهایکارخانهاست،حاکمبازاربرهمچنانرکود

قیمتافزایشابفولادصنعتیافت،خواهدادامهروندایناحتمالاً وشدروبروقیمتارزاناسلبعرضهبابازارهفتهایناست،صنعتیکالاییکچونداردناهنجارتریوضعورابازار.استمقاطعتقاضای

زیانپوششراهتنهاکهاستایگونهبهشرایط.استدرصد43ازبیشآنهانرخکهآورده اندرویصکوکاوراابههاکارخانهاکثررفته،بالاهممالیتامینهزینهگازبرا،آب،ازفارغ.روبروستشدهتمام

هاقیمتشودتربازصادراتچنانچه.کردخواهدمیلآزادبازارنرخسمتبهنرخاینتاریخیواقتصادیدلایلبهولییابدکاهشآزادبازارقیمتارزبازاردرارزمبادلهافتادنراهباشاید.استارزنرخافزایش

.کردخواهدتغییر

2۶شمشبهتوجهبامیلگردهزارتومانی30-2۹قیمتفعلیشرایطدر.دادخواهدشدتراکارخانهاینمحصولرکودروند،این.بودکارخانهیکماههششاعتباریمیلگردعرضهشاهدبازارگذشتههفته

طشرایفعلاً .استهمراهرکودبابازارچوننیستسریعبازاردرآنانعکاسبیفتداتفاقیبورسدراگر.داردهمخوانیهزارتومانی24اسلبباهزارتومان3۵-34وراهمینطوراستمنطقیتومانیهزار

.استحاکمبازاربرانتظار
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( تن/میلیون ریال )نرخ میلگرد بورس کالا 
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.بازگرددسرمایه گذاربهپولاصلتامی کشدطولسال3.31حدودمتوسططوربه،(٪30.2حدود)فعلیسررسیدتابازدهنرخ هایمیانگینباکهمعناستاینبهنسبتاین

اخزااوراا  P/Rنسبت 













































































































































































































































































































































































نرخ بهره حقیقی
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مشابهماهبهنسبتافزایش،درصد2.8قبل،ماهبهنسبتکهاسترسیده2۷۹.۵عددبهکشورخانوارهایکنندهمصرفقیمتشاخص1403ماهآباندر
حقیقیبهرهنرخو.استداشتهافزایشدرصد33.1قبل،سالمشابهدورهبهنسبتجاریماهبهمنتهیماههدوازدهدروافزایشدرصد32.۵قبل،سال

 .استیافتهکاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتنیز
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طلاورودحقیقیبهصندوقهای

وروداینوشدهتجربهگذشتهماههسهدرتنهاهمت10حدودمبلغاینازکه.استشدهطلابورسیصندوا هایواردپولهمت2۷حدودتجمعیصورتبهگذشتهیکسالدر
.استکردهحفظراخودصعودیروندپول
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ورود پول طی یکسال گذشته به صندوا های طلا 

جمع خالص ورود پول تجمیعی



26

عملیاتبازارباز

1403/09/12درتاریخعنوان

3۵شماره حراج

توافق بازخریدموضع عملیاتی بانک مرکزی

21تعداد بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی شرکت کننده در حراج

2۹۷1.0(هزار میلیارد ریال)ارزش سفارش های ارسال شده 

22۵0.0(هزار میلیارد ریال)توافق بازخرید –ارزش سفارش های پذیرفته شده

۷(روز)مدت توافق بازخرید 

23.00(درصد)حداقل نرخ توافق بازخرید 

2310.1(هزار میلیارد ریال)ارزش توافق بازخرید سررسید  شده 

22۵0(الهزار میلیارد ری)-( مراحل قبل و مرحله جاری)نشدهارزش مانده توافق بازخرید سررسید

.شد عرضهمندهمت نیز اعتبار قاعده 33.۶2همت آن موافقت کرد همچنین 22۵ارسال کردند که بانک مرکزی با ریپوسفارش ( همت(هزار میلیارد تومان 2۹۷در بازار بین بانکی بانکها حدود •

ماه اخیر رویکرد انقباضی گرفته و به 2بانک مرکزی در . ماهه خود است2همت کاهش یافت اما همچنان بالاتر از متوسط 330حدود  همت به400تقاضای اعتبار بانکها از بانک مرکزی در بازار بین بانکی بعد از رکورد جدید حدود •

.عرضه شده اقدام کرده است ریپوهایکاهش تدریجی مقدار ریالی 

به ریپومانده  .درصد موافقت بانک مرکزی با تقاضای بانک ها است نسبت به هفته قبل کاهش داشته که در نتیجه کاهشریپوهاهفته اخیر هر هفته مانده ۵در . شدریپواین رویکرد انقباضی منجر به کاهش تدریجی مانده •

.همتی داشت40همت رسیده که نسبت به هفته اول مهر کاهش 22۵

شش  در. به طور کلی در یکسال اخیر رویکرد بانک مرکزی تغییرات متعددی را تجربه کرده است .همت بود13۹متوسط عرضه اعتبار حدود  همت تقاضای اعتبار داشتند در حالی که1۵۷ماه اخیر بانکها حدود ۶به طور متوسط در •

.و از مهر تا امروز انقباضی بودانبساطی تا اوایل مهر1403انقباضی از اواخر اردیبهشت 1403تا اردیبهشت 1402ماهه دوم 

.انتظار میرود تقاضای اعتبار بانکها دوباره افزایش یابد فاصله تقاضا و عرضه اعتبار بانکها در حال افزایش است و با توجه به اثرات تقویمی آخر سال•

قرار گرفته بود اما در سه ماه اخیر اضافه تقاضای بانک ها افزایشی شده و نرخ بهره بین بانکی ابتدا به حدود23.۶بین بانکی در حول  در تابستان و بهار امسال شکاف بین عرضه و تقاضای اعتبار نزدیک صفر شده بود و نرخ سود•

.درصد رسید23.8و در دو هفته اخیر به حدود 23.۷
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مهمترینرویدادهایهفتهپیشرو

پیش بینیاجماع تحلیلگرانمقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

نوامبر (YOY)نرخ تورم چینظ.ادسامبر0۹دوشنبه  

دسامبر10سه شنبه 
شاخص اعتماد تجاری سپتامبراسترالیاظ.ا
(میلیارد دلار)تراز تجاری نوامبرچینظ.ا
تصمیم گیری بانک مرکزی در مورد نرخ بهرهاسترالیاظ.ا

دسامبر11چهارشنبه 

نوامبر (MOM)نرخ تورم اصلی آمریکاظ.ب
نوامبر (YOY)نرخ تورم اصلی آمریکاظ.ب
نوامبر (MOM)نرخ تورم آمریکاظ.ب
نوامبر (YOY)نرخ تورم آمریکاظ.ب
تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهکاناداظ.ب

دسامبر12پنج شنبه 

نرخ تسهیلات سپردهاتحادیه اروپاظ.ب
تصمیم بانک مرکزی اروپا برای نرخ بهرهاتحادیه اروپاظ.ب
نوامبر (MOM)شاخص قیمت تولید کننده آمریکاظ.ب
کنفرانس مطبوعاتی بانک مرکزی اروپااتحادیه اروپاظ.ب

دسامبر13جمعه 
Q4شاخص تولیدکنندگان بزرگ ژاپنظ.ا
(میلیارد یورو)تراز تجاری اکتبرآلمانظ.ا
(MOM)تولید ناخالص داخلی اکتبر انگلستانظ.ا

دسامبر1۶دو شنبه 
(YOY)شاخص تولید صنعت چینظ.ا
نوامبر (YOY)شاخص خرده فروشی چینظ.ا
(PMI)شاخص مدیران خرید تولیدی آلمانظ.ب

دسامبر1۷سه شنبه 

نرخ بیکاری اکتبرانگلستانظ.ا
شاخص وضعیت تجاری دسامبرآلمانظ.ب
شاخص احساسات اقتصادی دسامبرآلمانظ.ب
نوامبر (YOY)نرخ تورم کاناداظ.ب
نوامبر(MOM)شاخص خرده فروشی آمریکاظ.ب

دسامبر18چهارشنبه 
-Westpac)شاخص احساس مصرف کننده موسسه استرالیاظ.ا

Melbourne)


(میلیارد ین)تراز تجاری نوامبرژاپنظ.ا
نوامبر (YOY)نرخ تورم انگلستانظ.ا
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آمریکا
.استکشور ایناشتغال بخش تقویتاز حاکیآمریکااقتصاداز شدهمنتشرآمارآخرین

عرضه بخش

.رسیدنفرهزار14۵ومیلیون۷بهاکتبر،ماهبهنسبتنفریهزار1۶1افزایشبابیکارافرادتعدادماهایندر.رسیددرصد4.2بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبانوامبرماهدرآمریکابیکارینرخ

.داردقبلماهبامقایسهدررایدرصدواحد0.1افتکهیافتکاهشدرصد۶2.۵بهنیزمشارکتنرخ

اکتبردرماهنیزشغلیفرصت های.بود(هزارنفر200)بازارازانتظاراتبالاترکهکردثبتراهزار22۷رقموکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوالیستتغییرات2024درنوامبر

بیشترینوبازارانتظاراتازبالاترکهرسیدهزارنفر224بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2024نوامبر30بهمنتهیدرهفته.رسیدنفرمیلیون۷.۷44بههزارنفری3۷2افزایشبا

.استآمریکاکاربازاراستحکامازحاکیاشتغالداده هایدرمجموع.شدافزایشیهفته۵ازبعدنیزهفته ایچهارمتحرکمیانگین.بوداخیرهفته۶دربیکاریمدعیانتعدادمیزان

تقاضابخش

.نشدمنتشرآمریکاتقاضایبخشدرخصوصتازه ایاطلاعاتگذشتههفتهدر

پولیگذاریسیاست

.استگذشته ماه هایدرانجام شدهپیش بینیازبهترآمریکااقتصادفعلیشرایطکهکردنداشارهموضوعاینبهگذشتههفتهسخنرانیدررزروفدرالرئیس

.دانست بهرهنرخ کاهش سرعتکند شدن درخصوصعلامتیمی توانراآمریکااشتغالقویداده هایوپاولآقایگفتهاین
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نگاهیبهاقتصادجهانی

منطقهیورو
.است منطقه این تقاضای ازتقویتنسبی یوروحاکی آمارمنتشرشدهازاقتصادمنطقه آخرین

بخشعرضه

.درصد برآورد گردیدکه نسبت به ماه قبل تغییری نکرد و ثابت ماند۶.3نرخ بیکاری منطقه یورو در ماه اکتبر 

بخشتقاضا

. درصد افزایش یافت0.4درصد کاهش و نسبت به ماه گذشته 3.2نسبت به مدت مشابه سال گذشته 2024منطقه یورو در اکتبر ( قیمت درب کارخانه)شاخص قیمت تولیدکننده

درصد نسبت به ماه قبل افزایش یافت، درحالی که قیمت کالاهای 1.4قیمت انرژی 2024دراکتبر . درصدی مطابق با انتظارات بازار بود و بیشتر به دلیل افزایش قیمت انرژی بود0.4افزایش ماهانه 

.  درصد کاهش یافت-0.1واسطه ای  

در تواتر ماهانه فروش محصولات  غیر غذایی در منطقه . درصد کاهش یافت0.۵درصد افزایش و نسبت به ماه قبل 1.۹نسبت به مدت مشابه سال قبل 2024شاخص خرده فروشی منطقه یورو در اکتبر 

درصد کاهش 1.1درصدکاهش، دانمارک و قبرس هر دو با  1.4درصد کاهش، آلمان با 1/۷بیشترین کاهش ماهانه در حجم تجارت خرده فروشی متعلق به بلژیک با  .درصد کاهش یافت0.۹یورو 

.لوکزامبورگ،رومانی و کرواسی بیشترین افزایش سالانه  را داشتند.بودند

و افت شاخص نیز حاکی از این مهم است که بخش ساخت و ساز ۵0به عبارتی مقدار کمتر از . بود43رسید، درحالی که مقدار ماه قبل 42/۷به سطح 2024ساخت و ساز منطقه یورو در اکتبر  PMIشاخص

.منطقه یورو همچنان درمنطقه رکودی است

سیاستگذاریپولی

انتظار می رود . رساند2024درصد در ماه اکتبر 3.4به سطح 2024درصد مه 4/۵در ماه های اخیر سیاست کاهش نرخ بهره کلیدی را درپیش گرفت و نرخ بهره کلیدی بانک را از سقف (( ECBبانک مرکزی اروپا 

.واحددرصد کاهش دهد0.2۵خود نرخ بهره را   آتی هفته که بانک مرکزی اروپا در نشست
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نگاهیبهاقتصادجهانی

چین

.داشتجزییتقویتگذشتهباماهدرمقایسهکشوراینتقاضایوعرضهبخشطورکلیبه

عرضهبخش

چینتجاریمازادافزایشموجبدلار،شاخصافزایش.بودجهتخلافنیرویدوازمتاثرذخایراین.ررسیددلارتریلیون3.2۷بهدلاریمیلیارد4.8افزایشباقبلماهبهنسبتچینخارجیذخایر

سپسوقبلماهبهنسبتطلاقیمتکاهشموجبدلارشاخصافزایشدیگر،سویاز.شدخارجیذخایرافزایشبهمنجرو(داشتدرصدی1.8کاهشدلارمقابلدریوانگذشتهماهدرکهبه طوری)

.استباقیماندهثابتتنهزار2.2۶حدوددرکشوراینطلایذخایرکهطوریبهدادهکاهشراطلاخریداخیرماه2درچین،خلقبانککهکردتوجهبایداما.شدکشوراینطلایذخایرارزشکاهشموجب

تقاضابخش

.نشدمنتشراخیردرهفتهجدیدیاطلاعات

پولیگذاریسیاست

.یافتکاهشدرصد3.۶به3.8۵ازپنج سالهو3.1به3.3۵ازیک سالهاولیهوام هاینرخنیزاکتبرماهدر.استدادهخود،ادامهانبساطیسیاست هایبهاخیرسال3درچینخلقبانک

جنگشروعبابه ویژه.یابدتداومانبساطیسیاست هایکهداشتانتظارتقاضا،می توانبخشتحریکسیاست هایبهتقاضابخشزیادتاخیرباامامثبتواکنشو FDIکاهشروندتداومبهتوجهبا

انبساطکهخواهدکرداقدامخودمثبتتجاریترازتقویتوحفظیوان،برایارزشکاهشسیاست هایباتعرفه ها،مورددرتوافقازبعدچینکهداشتانتظارمی توانآمریکا،وچینبینتعرفه ای

..استموضوعاینمهمالزاماتازیکیپولی
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