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مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

تاثیرات آن بر بازارهای مالیشرح خبرمنبعردیف

گروه ویژه اقدام 1

مالی

سنگال از لیست خاکستری خارج شد| باقی ماند FATF« لیست سیاه»ایران در 
حل عاج و لبنان ، ساآنگولاو تامین مالی تروریسم مبارزه می کند، چهار کشور الجزایر، پولشویییک سازمان بین دولتی که با  ،(FATF)گروه ویژه اقدام مالی 

این.رنددااین فهرست شامل حوزه های قضایی است که تحت نظارت بیشتر سازمان قرار . را به فهرست به اصطلاح خاکستری خود اضافه کرده است
همچنان  FATFهمین حال، عضویت روسیه در در.شداکتبر در پاریس فرانسه برگزار شد، اتخاذ ۲۵تا ۲1که از  FATFتصمیم در جریان جلسات عمومی 

همچنین افتی اف ای.استکشور ۲4خاکستری اکنون شامل فهرست.شدنکته مثبت این است که سنگال از لیست خاکستری حذف . معلق مانده است
.استمیانمارخود را حفظ کرد که شامل کره شمالی، ایران و " لیست سیاه"

تاثیر منفی درصنعت بانکی و

مراودات صادرات و واردات در 

شرکت ها

سازمان بورس۲
طلاصندوق هایهمت پول به 16ورود 

۲طلا، کمتر از صندوق هایهمت به 16کالایی، بیش از ابزار هایهمت نقدینگی جذب شده سهامداران در 1۸از : آماری معاونت نظارت بر بورس داده های
.مالی مرتبط با زعفران اختصاص یافته استابزار هایمیلیارد تومان به 1۸0همت به گواهی سپرده و 

-

بانک مرکزی3

می شوداز طریق مرکز مبادله عرضه به زودی1403سکه 
مرکز حراج معاملاتجدید را از طریق سکه هایاین می توانندنیز بزودی 1403متقاضیان انواع سکه ربع، نیم و تمام بهار آزادی به تاریخ : بانک مرکزی

کلیه.می شوداین مرکز برگزار معاملات، از طریق سامانه 1403آبان ۵و ششمین جلسه حراج سکه طلا در روز شنبه مورخ پس بیست.کنندمبادله دریافت 
موعا در این حراج شرکت کنند و حداکثر حجم سفارش و خرید برای هر متقاضی مجمی توانندسال تمام شمسی 1۸اشخاص حقیقی با تابعیت ایرانی بالای 

ونیم سکه، و یا ترکیبی از هر سه شامل تمام سکه، تمام سکهقطعه ۵یا نیم سکهقطعه ۵یا ربع سکهقطعه ۵می تواندترکیب خرید، . قطعه سکه است۵
.قطعه باشد۵باشد که جمع هر سه با هم نباید بیش از ربع سکه

افزایش حراجی سکه به صورت 

که پیوسته احتمال تخلیه حباب س

.را افزایش می دهد

بانک مرکزی4

رمزارزیصرافی هایحساب هایموقت مسدودسازی: تصمیم جدید بانک مرکزی
را ارهاپرداخت یو رمزارزیصرافی های، معاونت ارزی بانک مرکزی تصمیم گرفته است به صورت موقت واریز و برداشت از حساب اکوایرانطبق گزارش 
این اقدام با . کرده اندنیز این موضوع را تأیید صرافی هااتخاذ شده و تعدادی از ویژه ایحاکی از این است که این تصمیم در جلسه شنیده ها. مسدود کند

دون اساس این قانون، هرگونه عملیات بانکی یا ارزی که ببر.استقانون پولی و بانکی کشور اجرایی شده 4۲همکاری مرکز اطلاعات مالی و طبق ماده 
.می شونددرصد مبلغ تخلف محکوم ۵0رعایت مقررات بانک مرکزی صورت گیرد، ممنوع بوده و متخلفین به جزای نقدی معادل 

-

سازمان بورس۵

صیدی رییس سازمان بورس و اوراق بهادار در دیدار با جمعی از فعالان بازار سرمایهحجت اله
و غه هادغدخود از بازار ، اهم موضوعات، تحلیل هایفاصله دلار آزاد و نیما باید کاهش یابد، در ابتدای این نشست، فعالان بازار سرمایه ضمن بیان 

ولت در بازار نیاز به تزریق منابع جدید توسط د»جمله محورهای مورد بحث در این نشست، از.کردندپیشنهادهای خود را برای بهبود بازار سرمایه مطرح 
ه آن در بازار، حذف در بازار، جلوگیری از انتشار اوراق و عرضتصمیم گیریو تصمیم سازیسرمایه، جدیت بیشتر در پیگیری عرضه خودرو در بورس کالا، ثبات 

بازار راه اندازی، ، پیگیری مطالبات ناشران از دولتدستگاه هاو نهادها از کانون هامطالبات بازار توسط جدی تربا نرخ آزاد، پیگیری نیماییاختلاف نرخ دلار 
.بود« .... جبرانی و

-
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کدال

(میلیارد ریال) جمع فروش تاکنون (میلیارد ریال)میانگین فروش سالدرصد تغییر ماهانه(میلیارد ریال) فروش ماهانه عنواننماد

14,۵03101,۵19%1۸,4۵031عملکرد فروش ماهانهفولاژ

۲,1۵61۵,09۵%3,01۲17عملکرد فروش ماهانهسمازن

1,7۸۵1۲,497%36-1,799عملکرد فروش ماهانهفلوله

1,1۸9۸,3۲4%1,۸۵3۸96عملکرد فروش ماهانهقزوین

3,9۸۵۲7,۸96%۲,731173عملکرد فروش ماهانهشپلی

4,43431,040%4,9697عملکرد فروش ماهانهخشرق

16,410114,۸73%۸-1۵,۸97عملکرد فروش ماهانهبفجر

1,1۲17,۸4۵%1,360۲6عملکرد فروش ماهانهزقیام
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قیمتهایجهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریگيرياندازه 

ی
غیر آهن

۲,67۵۲.۲61۵.6۵livedataدلار/تنآلومینیوم 

3,1070.۵۲۲4.9۸livedataدلار/تنروی 

0.۲0livedata(1.3۵)۲,04۲دلار/تنسرب 

۸.10livedata(0.60)9,۵73دلار/تنمس 

۲,74۸0.96۲6.93livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 (4.۸1)990.00دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (۸.4۵)(۲.۲6)130دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(3.43)47۸۲.۵۸دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(19.۸3)46۵1.09دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(6.۲۵)۵۲۵۲.94دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(۸.1۵)6۲00.۸1دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(9.۸9)4۲۸0.00دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(4.90)4660.00دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(7.7۵)(0.۵6)3۵7دلار/تناوره 

platts(4.67)(4.67)۲۸6دلار/تنمتانول 

platts(6.9۲)(1.0۵)941دلار/تناتیلن 

platts(4.۵7)9610.73دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(۲.۵7)9460.00دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازارهایموازی

واحدشرح
منبع1403تغییر نسبت به ابتدایتغییر نسبت به هفته قبلهفته جاریاندازه گيري 

ارز

490,4۵90.۸1۲0.97tgiuریالدلار نیما

۵04,19۲0.3316.۲0tgjuریالدلار صرافی ملی

66۵,۸003.477.7۲tgjuریالدلار سبزه میدان

واحدشرح
منبعحباب1403تغییر نسبت به ابتدای بلتغییر نسبت به هفته قمعاملاتینرخ دلار  هفته جاریاندازه گيري 

طلا

tgju%44,6۲9,000674,۵004.0۵36.79۲.7ریال1۸طلای عیار

tgju%۵,9۲0,000670,۲00۲.603۵.33۲.6ریالشمش

tgju%30.60۲4.۸(3.۲9)۵,107,0۲9796,000ریالسکه رفاه

tgju%3۲.69۲4.۸(7.۲7)۵14,7۵0,000796,000ریالسکه امامی
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ریال2،626قیمتپایانیوگردشتحرکاتدرسهم

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E4/۵0۲/3۸

P/S-1/06

P/B1/130/6۸

EV/EBIT-1

شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(کوموابرفلت)ریال(۲،۸00-۲،900)

ریال(3،۵00-3،700)

ریال(4،100-4،۲۵0)

(140۲اردیبهشتسقف)ریال(۵،000-۵،۵00)

(میانمدتهدف)ریال(6،200-6،500)

فیبوناچیوالیوتیمحدوده)ریال(۲،1۵0-۲،400)
(سهمقبلیرشد%3۸.۲اصلاحی

وقیمتیگپمحدوده)ریال(1،400-1،4۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچی

رشد%61.۸اصلاحیفیبوناچی)ریال(۸00-۸۲0)
(سهمقبلی



ریال2،430پایانیقیمتسمگاتحرکاتدرسهم
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مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

ریال(۲،۸00-۲،900)

ریال(3،۲۵0-3،300)

(140۲اردیبهشتسقف)ریال(4،۵00-4،۸00)

(مدتمیانهدف)ریال(5،450-5،500)

(تاریخیسقف)ریال(6،700-7،300)

(روزانهکومویابرفلت)ریال(2،400-2،450)

بلندمدتومعتبرحمایت)ریال(1،۸00-۲،300)
(سهم

سطوحقطبیتتغییرمحدوده)ریال(1،0۵0-1،۲۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچیو

وسطوحقطبیتتغییرمحدوده)ریال(660-760)
(سهمقبلیرشد%61.۸اصلاحیفیبوناچی

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۲/33۵/7۵

P/S3/1۵۵/96

P/B1/0۸۲/۲7

EV/EBIT۲/34۵/۲۵

شاخصتکنیکال



ریال13،230قیمتپایانیگنگینتحرکاتدرسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E6/74۲4/۲0

P/S۵/691/91

P/B6/۲91/34

EV/EBIT۵/۲۸16/97

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(1۵،000-1۵،۸00)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(17،۵00-1۸،۵00)

(۵موجالیوتیهدف)ریال(۲1،۸00-۲۲،100)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1۲،000-13،000)
قبلیرشد%61.۸و%۵0اصلاحیفیبوناچیوسطوح

(سهم

ومهمقیمتیکلاستر)ریال(9،۲۵0-10،000)
(سهمقبلیرشد%7۸.6اصلاحیفیبوناچی

شاخصتکنیکال



ریال1،513قیمتپایانیولقمانتحرکاتدرسهم

خروجپولحقیقیهادرسهم/نمودارورود نمودارقدرتخریدحقیقیسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E0۵/7۵

P/S0۵/96

P/B0۲/۲7

EV/EBIT0۵/۲۵

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

(فعلیمقاومتیمحدوده)ریال(1،600-1،700)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،۸۸0-۲،000)
(کیجنسنفلتوسطوح

ریال(۲،070-۲،100)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(۲،۲30-۲،۲40)

(۵موجالیوتیاولهدف)ریال(۲،470-۲،۵40)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،430-1،۵00)
قبلیرشد%3۸.۲اصلاحیفیبوناچیوسطوح

(سهم

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(1،۲۵0-1،3۵0)
(سهمقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچیوسطوح

شاخصتکنیکال



ریال4،466قیمتپایانیآرمانتحرکاتدرسهم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E33/34۸/37

P/S4/6۵۲/19

P/B4/۵1۲/11

EV/EBIT64.۵4

مقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

ریال(۵،300-۵،۵00)

ریال(۵،۸۵0-6،3۵0)

(تاریخیسقفمحدوده)ریال(7،000-۸،400)

قطبیتتبدیلمحدوده)ریال(4،0۵0-4،600)
(سهمبلندمدتومعتبرحمایتوسطوح

ریال(۲،9۵0-3،۲۵0)

شاخصتکنیکال
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فرابورسخردبازارنقدبورسومعاملاتمیانگینروزانهارزش
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بورسکالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

                یپلی اتیلن ترفتالات بطر

                جیپلی اتیلن ترفتالات نسا

                پلی اتیلن سبک

                پلی پروپیلن

               پلی وینیل کلراید

                لوب کات

                روغن پایه

                6070قیر

                وکیوم باتوم

                منو اتیلن گلایکول

                نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

                شمش بلوم

                ورق گرم

                ورق سرد

               گندله

                آهن اسفنجی

                تیرآهن

                 میلگرد

                 مس کاتد

                  رویشمش
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وضعیتتکنیکالشاخصکل

شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

واستاتیکمقاومت)واحد(۲،0۵0،000-۲،0۸0،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده

وروزانهکومویابرفلت)واحد(۲،110،000-۲،13۵،000)
(سطوحقطبیتتبدیل

واستاتیکمقاومت)واحد(۲،۲1۵،000-۲،۲4۵،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده

درشاخصاخیرکف)واحد(1،99۵،000-۲،000،000)
(1403مرداد۲3تاریخ

تاریخدرشاخصکف)واحد(1،93۵،000-1،96۵،000)
(140۲مرداد31



هموزنوضعیتتکنیکالشاخصکل

16

شاخصتکنیکالمقاومتیمهممحدودههایحمایتیمهممحدودههای

واستاتیکمقاومت)واحد(6۸۸،000-700،000)
(سطوحقطبیتتبدیلمحدوده

قطبیتتبدیلمحدوده)واحد(71۵،000-7۲۵،000)
(کوموابرفلتوسطوح

(شاخصمیان مدتسقف)واحد(760،000-77۵،000)

واحد(۲،34۵،000-۲،3۵0،000)

وکوموابرفلتمحدوده)واحد(663،000-670،000)
(شاخصقبلیرشد%۵0اصلاحیفیبوناچی

تاریخدرشاخصاخیرکف)واحد(6۲۵،000-64۵،000)
(1403مرداد۲4
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گزارشهفتگیزنجیرهفولاد

آهنسنگ

.بردمیسربهانتظاروسکوتدربازارکلدر.بازگشتآرافسیتنهردلار99.۲۵بههفتهآخرورسیددلار9۸بهدلار100حدودازگذشتههفتهدرصد6۲خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

قراضه

قیمتدراروپاقراضهشدموجبهاکنندهعرضهبرترکیهفولادسازانفشار.داشتکاهشآرافسیتنهردلار36۵بهدلار37۲از۸0-۲0سنگینقراضهقیمتمتوسطگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازاردر

.کنندهزینهاروپاقراضهبرایدلار360ازبیشترنیستندحاضرترکیهدرخریدارانظاهرا.دهدکاهشرابازارقیمتمتوسطوشودمعاملهترپایینهای

.رسیدآرافسیتنهردلار3۵4بهداشتهافتدلار7نیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیدفوبتنهردلار303حدودبهداشتهرشددلار9تاژاپن۲کلاسسنگینصادراتیقراضه

بیلت

نیزچینبهوارداتیبیلت.رسیدکارخانهدربتنهردلار437بهدلار43۲ازقیمتچینبیلتداخلیبازاردر.بودثباتدرفوبتنهردلار4۸0درسیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.شدثبتآرافسیتنهردلار437کاهشدلاریکباونداشتزیادیتغییرگذشتههفته

.رسیدآرافسیتنهردلار۵00بهداشتهافتدلار۵وارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.بودآرافسیتنهردلار4۸4داشتهبهبوددلار۲بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر

مقاطع

جنوبدرگذشتههفتههمچنین.شدثبتفوبتنهردلار۵9۲.۵شدهترارزاندلار۲.۵ترکیهصادراتیمیلگردقیمت.رسیدفوبتنهردلار۵09بهداشتهافتدلار4گذشتههفتهچینصادراتیمیلگردقیمت

.داشتکاهشآرافسیتنهردلار۵19بهدلار۵۲3ازوارداتیمیلگردآسیاشرق

.ماندثابتکارخانهدربتنهریورو600درمیلگردنیزاروپاداخلیبازاردر.شدشنیدهکارخانهدربتنشورتهردلار7۲0شدهترارزاندلار۵میلگردامریکاداخلیبازاردرطرفیاز

Ref.ifnaa
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گزارشهفتگیزنجیرهفولاد

ورق

جنوبدر.رسیدفوبتنهردلار497بهشدهترارزاندلار3چینصادراتیگرمورققیمتمتوسط.شدشنیدهفوبتنهردلار۵۲۵رفتهبالادلار10سیاهدریایفوبصادراتیگرمورقمیلادیگذشتههفته

.داشتکاهشآرافسیتنهردلار49۵حدودبهدلار۵00ازوارداتیگرمورققیمتمیانگیننیزآسیاشرق

.ماندباقیثابتکارخانهدربتنشورتهردلار710درگرمورقنیزامریکاداخلیبازاردر.رسیدکارخانهدربتنهریورو۵6۵بهداشتهرشدیورو10گرمورقاروپاداخلیبازاردراستذکرقابل

جهانیبازار

اقتصادیرشدوچینبازاراندازچشمدارد،ادامهوضعهمانبهخاورمیانهواکرایندرجنگکندمیسیردلار۸0زیرمداربرهمچناننفتنداشته،تغییریقراضهوشمشنیست،جدیدیخبرجهانیبازارهایدر

گرددخصمشجهانیاقتصادیهاینقشهآندنبالبهوسیاسیمسائلخیلیتکلیفتاگرددبرمیآمریکاانتخاباتبهچیزهمهرسدمینظربهنیست،بینانهخوشچندانکشوراینآیندهسال

.

داخلیبازار

استخالیانبارها.ودمی شجذبطلایاارزبهسرمایهشرایطایندرنمودهجایگزینکاملاا رااحتیاطوبردهبینازراگذاریسرمایهانگیزهکهسیاسیمسائلداده،اولقرارتاثیرتحتکاملاراداخلیبازارمسالهدو

تقاضایواستخالیلمحصوومیانیفولادازبازارنیست،همدورکهشودبرطرفسیاسیمسالهکهزمانیاست،پذیرتوجیهکاملاا اسلبوشمشصادراتحالایندربفروشندتوانندنمیرامحصولهاکارخانه

.داردبسیارفاصلههزارتومان6۵بابهمنوآباندرطلاوارزبازاردرشدهمبادلهطلاینرخشوند،میارزمشکلدچاربعدبهآذرازهادولتسنتیبطورکهچرابالاستارز

افزایشمتقیطبعاا شود،میتولیدحجمکاهشباعثامرایناست،قبلسالازترجدیامسالگازمسالهمی شودگفتهدهد،میقرارتاثیرتحتراشمشواسفنجیآهنتولیدکهاستگازمشکلدوم

.استزیادخنسوحرفآندرکهاستآیندهسالبودجهاینهاازفارغنیست،طبیعیسالایران،اقتصاددرساختاریمشکلاتواسراییلمنشیددوآمریکاانتخاباتمسالهبهتوجهبایافت،امسالخواهد

.بودنخواهدآرامآینده،روزهای
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گزارشهفتگیزنجیرهفولاد
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میلیون دلار ارز برای واردات کالاهای اساسی، دارو،۵76میلیارد و 39آبان ماه امسال، ۵بانک مرکزی از اول فروردین ماه تا 

.کالاهای تجاری و بازرگانی، واردات در مقابل صادرات و خدمات تأمین کرده است

21

ارزواردات

(ازابتدایسالتاکنون)میزانکلتامینارز

)میلیوندلار)مقدارتامینشرح

8.544کالا های اساسی و دارو

21.351کالاهای تجاری و بازرگانی

8.786واردات در مقابل صادرات

895خدمات

39.576جمع
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عملیاتاجراییسیاستپولی

مرکزیبانک.شدعرضهمندقاعدهاعتبارنیزهمت11.09همچنینکردموافقتآنهمت۲47.۵حدودبامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸6.۵حدودهابانکبانکیبینبازار

اعتبارتقاضایاستروزه۸4ریپوهایسررسیدروزهااینکهآنجاازاما.دهدکاهشرامدتبلندریپوهایحجمشوکبدونبتواندتااستکردهاقدامریپوهاسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرماهیکدر

.استهابانکتقاضاهایبامرکزیبانکموافقتدرصدکاهشنتیجهدرکهیافتکاهشهمت۲۵0به۲۵۲حدودازریپوهامانده.کندمیثبتتوجهیقابلافزایشسررسیدزمانهایدرهابانک

بودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر.بودهمت1۲6حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت131حدودهابانکاخیرماه6درمتوسططوربه

.استرسیددرصد۲3.7حدودبهبانکیبینبهرهنرخوشدهافزایشیهابانکتقاضایاضافهاخیرهفته6درامابودگرفتهقرار۲3.6حولدربانکیبینسودنرخو

Ref.ifnaa
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(اعدادبههمت)1404بررسیاجمالیلایحهبودجه

تراز مالی

:واگذاری دارایی مالی 

319

تملک دارایی های 
:سرمایه ای 

283

36

تراز سرمایه ای

واگذاری دارایی 
:سرمایه ای 

645

تملک دارایی سرمایه 
:ای

400

245

تراز عملیاتی

:درآمدها 

1.598

:هزینه ها 

1.879

280-

تراز مالی

:واگذاری دارایی مالی 

1.380

تملک دارایی های 
:سرمایه ای 

710

670

تراز سرمایه ای

واگذاری دارایی 
:سرمایه ای 

2.332

تملک دارایی سرمایه 
:ای

1.196

1.135

تراز عملیاتی

:درآمدها 

2.276

:هزینه ها 

4.081

1.805-

1403قانونبودجه1404لایحهبودجه
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1.3۸0:واگذاری مالی 

1403نسبت به قانون %333رشد 

درصد۲3: سهم درصد از کل منابع 

واگذاری اوراق اسلامی%175افزایش 

واگذاری شرکت های دولتی%125افزایش 

670:تراز مالی 

1403نسبت به قانون %1760افزایش 

۲.33۲:واگذاری سرمایه ای 

1403نسبت به قانون %41افزایش

درصد39:سهم درصد از کل منابع 

زیگامیعاناتمنابع فروش نفت ، گاز و % 3۲افزایش

فروش اموال منقول و غیر منقول%60کاهش 

1.13۵:تراز  سرمایه ای

1403نسبت به قانون %363افزایش 

۲.۲76:درآمدها 

1403نسبت به قانون %42رشد 

درصد3۸: سهم درصد از کل منابع 

درآمدهای مالیاتی%40رشد 

حقوق گمرکی%85رشد 

-1.805:تراز عملیاتی 

1403نسبت به قانون %544افزایش 

.همتبرایسالآتیپیشبینیشدهاست900همتسالجاری،به759درصدیازرقم18.5منابعهدفمندییارانههابارشد❑

(اعدادبههمت)1404بررسیاجمالیلایحهبودجه
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(همت)1404منابعومصارفلایحهبودجه

تفاوت بین 140۲14031404منابع
1403و 140۲

تفاوت بین 
1404و 1403

درصددرصد(همت) مبالغ (همت) مبالغ (همت) مبالغ عنوان

%4۲%97۸1,۵9۸۲,۲7663درامد

%۲6۲%9-71۲64۵۲,33۲واگذاری دارایی های سرمایه ای

%33۲%۲943191,3۸09واگذاری دارایی های مالی

%134%1,9۸4۲,۵6۲۵,9۸۸۲9جمع منابع عمومی دولت

%۵3%1۸0۲7۵4۲0۵3درآمد های اختصاصی دولت

%1۲6%۲,164۲,۸376,40۸31منابع بودجه عمومی دولت

منابع شرکت های دولتی، موسسات
انتفاعی 

وابسته به دولت و بانک ها
3,09۸3,74۲۵,4۸9۲1%47%

%۸1%۵,۲6۲6,۵7911,۸97۲۵جمع

کسر ارقامی که دوباره منظور شده 
-%۲1--1۵31۲0است

%۸4%۵,1096,4۵911,۸97۲6منابع بودجه کل کشور

تفاوت بین140۲14031404مصارف
1403و 140۲

تفاوت بین
1404و 1403

درصددرصد(همت) مبالغ (همت) مبالغ (همت) مبالغ عنوان

%117%1,4۵41,۸794,0۸1۲9هزینه ها

%199%3۲۸4001,197۲۲تملک دارایی های سرمایه ای

%1۵1%۲0۲۲۸371040تملک دارایی های مالی

%134%1,9۸4۲,۵6۲۵,9۸۸۲9جمع مصارف عمومی دولت

%۵3%1۸0۲7۵4۲0۵3از محل درآمد های اختصاصی دولت

%1۲6%۲,164۲,۸376,40۸31مصارف بودجه عمومی دولت

مصارف شرکت های دولتی، 
انتفاعیموممسات

وابسته به دولت و بانک ها
3,09۸3,74۲۵,4۸9۲1%47%

%۸1%۵,۲6۲6,۵7911,۸97۲۵جمع

کسر ارقامی که دوباره منظور شده 
-%۲1--1۵31۲0است

%۸4%۵,1096,4۵911,۸97۲6مصارف بودجه کل کشور

140۲14031404سرمایه ایدارایی هایخلاصه 

(همت)مبالغ (همت)مبالغ (همت)مبالغ عنوان

6۲4۵۸3۲,107منابع حاصل از نفت و فرآورده های نفتی

10۸6۲۲۵منابع حاصل از فروش و واگذاری اموال منقول و غیر منقول

منابع حاصل از واگذاری طرح تملک دارایی های سرمایه 
00۲00(تسویه شستا)ای

73۲64۵۲,33۲واگذاری دارایی های سرمایه ای

140۲14031404مالی داراییهایخلاصه واگذاری 

(همت)مبالغ(همت)مبالغ(همت)مبالغعنوان

1۸7۲۵۵700منابع حاصل از فروش و واگذاری اوراق مالی و اسلامی

1066013۵منابع حاصل از واگذاری شرکتهای دولتی

۵41--منابع حاصل از صندوق توسعه ملی

340منابع حاصل از واگذاری ها

۲963191,3۸0واگذاری دارایی مالی
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1404اوراقدربودجه

ورتبه ص. کرده است قسمت مهمی از این جهش در حقوق گمرکی مرتبط با این بخش استبرنامه ریزیمیلیارد دلار جهت واردات خودرو ۲در سال آتی دولت برای تخصیص ❖

.می باشددرصد 100هزار میلیارد تومان از درآمد گمرکی مرتبط با واردات خودرو با حقوق ورودی 110خالص 

10هزار میلیارد تومان از آن برای اجرای ماده ۲00شده است که  براوردهزار میلیارد تومان 700مقدار فروش، تحویل و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی  1404در لایحه بودجه  ❖

یست ها منتشر شده و قابل معامله در بازار سرمایه نبانكهزار میلیارد تومان صرفاا جهت سیال سازی بدهی دولت به ۲00این  . قانون برنامه هفتم پیشرفت لحاظ شده است

.  مرکزی قابل معامله استبانكها و بانكبلکه صرفاا بین 

.همت از اوراق دولتی، سررسید می شود۲69،  1404منتشر شده است، در طی سال1403در نظر گرفتن اوراقی که تا انتهای مهر ماه سال  ❖

.  درصد از ارزش دارایی های صندوق های درآمد ثابت را تشکیل دهد۲0اوراق دولتی باید  . مرکزی متقاضیان مکلف اوراق دولتی هستندبانكصندوق های درآمد ثابت و ❖

همت تقاضای 36، 1404پیش بینی می شود از مسیر رشد دارایی صندوق ها در سال. همت بوده است717،   1403مجموع دارایی های این صندوق ها در انتهای مهر ماه

.تکلیفی اوراق ایجاد شود

مجموع بدون در.شودهمت تخمین زده می ۸۵ها از محل رشد سپرده  بانكتقاضای تکلیفی . درصد مانده سپرده خود، اوراق دولتی خریداری کنند3اندها مکلف بانك❖

.همت تقاضا برای اوراق محتمل است390،  سررسیدشدهتوسعه بازار بدهی، صرفا از محل تقاضای تکلیفی و جایگزینی اوراق 
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1404نکاتی مهم از لایحه بودجه 

مفروضات منابع و مصارف

۵7.۵یورو-قیمت هر بشکه نفت 

۵0۲.۲۸0ریال-نرخ تسعیر

3.7۵0(  شکهمیلیون ب)میعاناتنفت خام و روازنهمقدار تولید  

16(در سالمکعبمیلیارد متر )صادرات گاز طبیعی 

0.30یورو-قیمت صادراتی گاز

61.۲00میلیون یورو-ارزش کل واردات

11.000میلیون یورو-واردات کالاهای اساسی و دارو 

۲0درصد-نرخ رشد ضریب حقوق کارکنان 

۲۸درصد-نرخ رشد ضریب حقوق بازنشستگان

می باشد( مجموع%4۲.۵)میلیارد یورو 1۲.6که سهم دولت میعاناتمیلیارد یورو فروش نفت و 4۲پیش بینی ❖

میلیارد دلار۵.۲معادل مترمکعبمیلیارد 16خالص صادرات گاز طبیعی ❖

لحاظ نموده که در صورت عدم تحقق پیش بینی می تواند از % ۲۸دولت در حال حاضر سهم صندوق توسعه را ❖

.این محل استقراض نماید

1403را نسبت به سال % 1۲۵همت از محل فروش اموال و شرکتهای دولتی که افزایش 13۵پیش بینی تحقق ❖

.نشان می دهد

بورسیواحد درصدی نرخ مالیات شرکت های تولیدی ۵کاهش  ❖

.ه استنگرفت(بنزین)و صنایع در لایحه بودجه نیست، هم چنین دولت فعلا تصمیمی در خصوص افزایش نرخ سوختپتروشیمیدر حال حاضر  خبری از تغییر نرخ خوراک ❖

.تسویه بدهی مربوط به تامین اجتماعی از محل واگذاری دارایی های سرمایه ای می باشد❖

.همت از منابع دولت از محل صادرات نفت کاهش یافته است۲00لایحه حدود تسعیرنسبت به ترجیحیمیلیارد یورو ارز 11به دلیل اختصاص ❖

.کلیات و ساختار بودجه به نظر می رسد هم چنان نرخ بهره در سطوح بالا باقی بماند که تاثیر منفی بر سایر بازار ها داشته باشد❖

.افزایش تسهیلات تکلیفی در بازار پول می تواند صنعت بانک و البته تامین مالی صنایع را با چالش مواجه نماید❖

لایحهفروضو عدم تبیین دلایل آن در 1403رشد بالای مصارف هزینه ای نسبت به سال  ❖

...(انرژی وحاملهای، ترجیحیارز )تداوم عدم شفاف سازی بودجه های حمایتی و عدم درج در منابع و مصارف ❖
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مهمترینرویدادهایهفتهپیشرو

اجماع مقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ
پیش بینینتحلیلگرا

اکتبر30چهارشنبه 
QoQ    ) )تولید ناخالص داخلی فصل سوم آمریکا    ظ.ب

      اکتبر (NBS))تولید کننده  PMIشاخص آلمان   ظ.ب

اکتبر31پنج شنبه 

         تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهچین   ظ.ق

         (YOY)نرخ تورم  ژاپن   ظ.ق

     (YOY)   نرخ تورمفرانسه    ظ.ق

      نرخ تورم  سپتامبراتحادیه اروپا    ظ.ب

     شاخص قیمت های هزینه مصرف شخصی  ایتالیا   ظ.ب

      درآمد شخصی سپتامبرآمریکا    ظ.ب

MOM      ))هزینه های شخصی سپتامبر آمریکا    ظ.ب

      اکتبرMOM) )تولید کننده  PMIشاخص آمریکا    ظ.ب

نوامبر01جمعه 

 NFP        ))گزارش حقوق و دستمزد غیر کشاورزیچین   ظ.ق

         (هزار(نرخ بیکاری اکتبرآمریکا    ظ.ب

      شاخص تولید کنندگان بزرگ اکتبرآمریکا   ظ.ب

         تصمیم گیری بانک مرکزی در مورد نرخ بهرهآمریکا    ظ.ب

نوامبر0۵سه شنبه 

   تراز تجاری سپتامبراسترالیا   ظ.ق

     شاخص مدیران خرید بخش خدمات اکتبرکانادا   ظ.ب

   انتخابات ریاست جمهوریآمریکا    ظ.ب
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نگاهیبهاقتصادجهانی

آمریکا

.استکشورایندراشتغالوضعیتنسبیبهبودازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

عرضهبخش

چهارمتحرکمیانگینهفتهایندربودنفرهزار۲4۲بازارانتظاراتازترپایینکهرسیدنفر۲۲7بهنفریهزار1۵افتباوداشتتوجهیقابلکاهشبیکاریمدعیانتعداداکتبر19بهمنتهیهفتهدر

.کردتجربهرانفریهزار۲حدودافزایشبیکاریمدعیانتعدادایهفته

.میدهدنشانراآمریکااشتغالبخش تقویتایهفتهچهارمتحرکمیانگینازترپایینسطحیدرگرفتنقراروبیکاریمدعیانتعدادمحسوسافتحالاینبا

تقاضابخش

باحالاینباتگرفقراررکودیناحیهدرمتوالیماهچهارمینبرایایکارخانهتولیداتخریدمدیرانشاخصکردندتجربهراجزییبهبودسپتامبرماهبامقایسهدرآمریکاهای۲0۲4PMIاکتبرماهدر

.بود(47.۵)بازارانتظاراتازبالاتر اندکیکهرسید47.۸رقمبهواحدی0.۵افزایش

.بود(۵۵)بازارانتظاراتازبالاتراندکیکهرسید۵۵.3   سطحبهجزییافزایشباخدمات PMI.گرفتندقرار۵0ازبالاترسطحیدرهمچنانترکیبیوخدماتشامخهایمقابلدر

.بوداقتصادیرونقوضعیتدرخدماتشامخگرفتنقرارازمتاثرکهکردثبترا۵4/3رقمبهواحدی3افزایشبانیزترکیبیشامخ

پولیسیاستگذاری

قرارهدفتورمنرخازربالاتکنونیتورمآنکهبهتوجهباحالاینبا.کردندحمایتبهرهنرختعیینآتیجلساتدربهرهنرخکاهشتداومازخودسخنرانیدررزروفدرالاعضایازبرخیگذشتههفتهدر

.گیردصورتتدریجیبایدبهرهنرخکاهشکهکردنداشارهموضوعاینبهخودسخنرانیدراعضااکثردارد



30

نگاهیبهاقتصادجهانی

چین

.داشتتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیطوربه

عرضهبخش

بعدبهمالیبحران۲009ژانویهازکهخودقبلماهمقداربهنسبتنرخاین.رسیددرصد30.4منفیبهوشدمنفیونزولیمتوالیماه16برایتجمعیخارجیمستقیمگذاریسرمایهنقطهبهنقطهرشدروند

.داشتدرصدیواحد1بهبودبودخارجیمستقیم گذاریسرمایهرشدنرخکمترین

خواهدچینعرضهبخشبرمنفیآثارمدتبلنددراماکندتشدیدراپولیومالیانبساطی سیاستهایمیتواندخودنوبهبهکهکردخواهدگذاریسرمایهخلاجبرانبهمجبورراچیندولت FDIرشدکاهشاین
.گذاشت

تقاضابخش

.نشدمنتشرچینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات

پولیسیاستگذاری

.دادکاهشرا )هابانکبهمرکزیبانکوام(اولیههای وامنرخوپرداختخود انبساطیسیاستهایتداومبهچینخلقبانکبودشدهبینیپیشدرستیبهاخیرماهیکگزارشهایدرکههمانطور

(درصد0.۵به0.7۵از (استدادهکاهشراسالهپنجویکسالههای نرخفاصله هموبهرهنرخهمیعنیاستدادهکاهشاخیرسالیکدررابهرههای نرخفاصلهچینخلقبانکاینکهمهمنکته

.یابدتداومبانکاینانبساطیسیاستهایکهاستاینبر انتظاراملاکبازارازحمایتخصوصدرچینجمهوریرئیسدستوراتوکمونیستحزبکمسیونتصمیماتبهتوجهبا
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نگاهیبهاقتصادجهانی

منطقه یورو

.براساسآخریناطلاعاتمنتشرشدهبخشتقاضایمنطقهیورودرمقایسهباماهگذشتهتقویتشد

بخشعرضه

.در هفته گذشته اطلاعات تازه ای در خصوص بخش عرضه منطقه یورو منتشر نشد

بخشتقاضا

.همچنان در منطقه رکودی تثبیت شدند منطقه یورو به طور جزئی بهبود پیدا کردند اما( 49/7)و ترکیبی ( 4۵/9)های تولیدات کارخانه ای PMIدر ماه اکتبر 

.تثبت شد در ماه اکتبر رسید و در وضعیت رونق۵1.۲ماه سپتامبر به سطح ۵1.4شامخ بخش خدمات نیز با کاهش جزئی از 

درصدی بازار 0.۸درصدی ماه قبل اما کمتر از انتظارات رشد 0.6تریلیون یورو رسید که بیشتر از رشد 6.9درصد افزایش سالانه به سطح 7با ۲0۲4پرداخت تسهیلات بانکی به خانوارهای منطقه یورو در سپتامبر 

درصد افزایش یافت و به 1.1همچنین وام اعطایی به شرکتهای غیرمالی منطقه یورو در ماه سپتامبر نسبت به مدت مشابه سال قبل . بود۲0۲3این سریع ترین سرعت رشد اعطای اعتبار به خانوارها از اکتبر . بود

.درصد افزایش یافت 1.6, ۲0۲4در سپتامبر( در حالی کلی رشد کلی اعطای اعتبار به بخش خصوصی خانوارها و شرکتهای غیرمالی . تریلیون یورو رسید۵/16سطح 

سیاستگذاریپولی

.  واحد پایه کاهش داد که حاکی از تصدیق شروع سیاستهای انبساطی است۲۵بانک مرکزی اروپا طبق انتظارات در ماه اکتبر نیز همانند ماههای سپتامبر و ژوئن سه نرخ بهره کلیدی خود را 

.درصدی شد۲نرخ تورم منطقه یورو نیز در ماه سپتامبر برای اولین بار در سه سال گذشته کمتر از هدف تورم 
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