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بورسمیزرویهمتیگزینهنام/شد؟مشخصبورسسازمانجدیدرئیس

علیرضاوفرنیمحمدرضواسروش،ابوذرفطانت،محمدمانندمی شدمشخصنیزجایگزینافرادمی رسیدگوشبهعشقیمجیدبرکناریشایعهکهبارهرپیش ازاین

مسعودابانتخازپس.بودندنام بردهعشقیمجیدجایگزینبه عنوانتبریزیعبده،فداییمیثمنیزسایت هاوکانال هابرخیدرشایعه هابرخیناصرپورحتی

براهیمی،اپورمحمدرضااسامیازپیشچندی.می رسیدگوشبهدهنویدهقانواسدیبهرنگهمچونافرادینامداراییواقتصادوزیرانتخابازقبلوپزشکیان

به عنوانرسانه هابرخیدرحنیفیفرهادنامنیزروزچنداینطی.بودشدهنام بردهبورسسازماناحتمالیرئیسبه عنواننیزگودرزیمحمود،بیدگلیاسلامیسعید

.استمطرحنیزخدابخشمحسنوابراهیمیبابکنامهمچنین.استگردیدهمنتشربورسسازمانریاستبرایهمتیپیشنهادیگزینه

شدهندمسافرمرکزیبانکرئیس کل

ونوظهورفناوری هایودیجیتالعمومیزیرساختجهانیکنفرانسدرشرکتبه منظورمرکزیبانکرئیس کلفرزیناقتصادی،دیپلماسیتقویتچارچوبدر

ایندرهمچنینمرکزیکبانرئیس کل.کردترکهندبنگلورمقصدبهراتهران،بریکسگروهاصلیاعضایبابانکیوپولیاقتصادی،مناسباتتوسعهوتقویتهمچنین

اینیهحاشدرخودهمتایانباایراناسلامیجمهوریاقتصادیشرکایبابانکیوپولیهمکاری هایافزایشراستایدرمی کندهمراهیراویفنی،هیاتیکهسفر

.می پردازدگفتگوورایزنیبهاجلاس

مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

شدممنوعبورسیبانکیکارت های/سهامدارانبرایمهمخبر

بانکدرحالی که.بودکارگزاری هااینتوسطبانکیشبکهسودنرخ هایرعایتبهمربوطمقرراتزدندورمرکزی،بانکتصمیماینعلتآنلاین،خبرخبرگزاریگزارشبه

سودهایپرداختابکارگزاری هابرخینشوند،پولبازاردراخلالموجبونبرندبالاقانونیسطحازبیشراسپرده هاسودتاداردبانک هابرسختیوسفتنظارتمرکزی

سپردهبالایسودسرمایه،بازاررکوددربارهبورسفعالانهمیشگیانتقاداتازیکی:نوشتگزارشیدرهمشهری.بودندشدهمقرراتاینزدندورسبببانک هاازبالاتر

رویهاینیشگامپعملاا بانک هاازبالاترروزشمارسودهایدادنباکارگزاری هابرخیامادارد،بورسدرسوددهیبهنسبتبیشتریجذابیتکهاستبودهبانکیشبکه

.بودندشدهنادرست
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مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

می آیدمبادلهمرکزبههممسافریارز

پرداختنظامتسمبهحرکتگام هایازیکیتوافقیارزمبادلاتتالار.شودراه اندازیتوافقیارزمبادلاتتالاردیگرروزچندتااستقرار:طلاوارزمبادلهمرکزقائم مقام

نرخیکشف،دمی گیرصورتمرکزایندرکهنرخیکشف.کنیمسازمان دهیبستریکدرراکشورارزیمعاملاتتمامرونداینطیبتوانیماگر.استکشوردرارزرسمی

.می شودمتمرکزمرکز،ایندرنزدیکآیندهدرنیزمسافریارز.استقابل اتکاسال۵۰ازبعدکهاست

ایرانبهقطرنخست وزیرمهمسفر

برلاوهع.داردتهرانازمهمیدیدارقطر،خارجهوزیرونخست وزیرثانیآلعبدالرحمنبنمحمدشیخشهریورماهپنجم:قطردرایرانسابقسفیردهقانیحمیدرضا

ایسنا/.کننددورجنگپرتگاهازرامنطقهاسرائیل،مهارباحاضرندچقدر،آمریکائی هادیدباید.می کندایفانقش،هسته ایوغزهپروندهدرقطردوجانبه،روابط

نداریمهراسیآنازاگرچهنیستیم،تنشگسترشدنبالبه:عراقچی

ودقیقواکنشیناکهگفتاست،حتمیصهیونیستیرژیمتروریستیاقدامبهواکنشاینکهبابیانهمتایانشبرخیتلفنیتماس هایبهاشارهباخارجهاموروزیر

.نداردهراسیآنازاگرچهنیست،تنشگسترشدنبالبهایران،صهیونیستیرژیمبرخلافوبودخواهدحساب شده
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کدال

ونیکی

پارسصنعتیدودهشرکت14۰3/۰۵/31بهمنتهیماهه1دورهماهانهفعالیتگزارش

داشتهرشددرصد11قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرساندهفروشبهراخودمحصولاتازریال،میلیون1,۵99,۰97معادلمبلغ14۰3/۰۵/31بهمنتهیماهه1عملکردطیپارسصنعتیدودهشرکت

39قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهداشتهفروشدرآمدریالمیلیون9,297,۵41مبلغ14۰3/12/3۰بهمنتهیمالیسالماهه۵عملکردطیریالمیلیون۵,۵93,۵۰۰شدهثبتسرمایهباشدوص.است

.استداشتهرشددرصد

شدوص

ایرانملیگذاریسرمایهشرکت14۰3/۰۵/31بهمنتهیماهه1دورهماهانهفعالیتگزارش

.استداشتهدرآمدریالمیلیون۵66,111سهامواگذاریمعاملاتاز14۰3/۰۵/31بهمنتهیماهه1عملکردطیایرانملیگذاریسرمایه

استداشتهدرآمدریالمیلیون37,87۰,137شدهمحققسهامسودمحلاز14۰3/۰9/3۰بهمنتهیمالیسالماهه4عملکردطیریالمیلیون3۵,۰۰۰,۰۰۰شدهثبتسرمایهباونیکی

کنندگانتولیدجملهازپارس.دادخبرشرکتاینازنامتعارفحملهایکرایهبابتدلار22,۵73,2۰2دریافتوپتروشیمیبازرگانیشرکتمحکومیتبرمبنینظرتجدیددادگاهقطعیرایازپارسپتروشیمی

حاشیهافتبااخیرهایسالدرپارسپتروشیمیداردپتروشیمیصنعتدرمهمینقشکشورنیازموردمنومراستایرنازایعمدهبخشتامینواسطهبهکهمیباشدکشوردرمنومراستایرنو LPGمایعگاز

کشوردرحاضرحالدر.استنداشتههمراهبهاخیرهایدورهطیمناسبیسودآوریدرآمدکلازدرصدی34ازبیشسهمرغمعلیشرکتایناستراتژیکمحصولمنومراستایرنواستبودههمراهسود

رشدعدموبنزنرخنرشدنتیجهدرهستیمشاهدترتیببدین.باشدداشتهوجودهاییحساسیتهموارهمحصولاینگذاریقیمتبهنسبتشدهسببموضوعهمینوداردوجودمنومراستایرنکسری

مهمییرتاثتواندمیتحققصورتدرکهاستانجامحالدرگذارینرخفرمولاصلاحزمینهدرپیگیریهاییالبته.استکردهپیداکاهشدرصد9تنهابهمحصولاینسودحاشیهمنومراستایرننرخمتناسب

اینخالصسوددریبسزاینقشسالهرکهپارسمجموعهزیرتریناصلیعنوانبهساسولآریاپتروشیمیوضعیتبررسیاصلیمحصولاتسودآوریبررسیکناردر.باشدداشتهشرکتسودحاشیهدر

.استاهمیتحائزدارد،شرکت

پارس
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قیمت‌های‌جهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

2,۵427.3۵9.9۰livedataدلار/تنآلومینیوم 

2,922۵.4۵17.۵4livedataدلار/تنروی 

2,11۰3.233.۵3livedataدلار/تنسرب 

9,3۰71.37۵.۰9livedataدلار/تنمس 

2,۵12۰.1616.۰3livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 (6.73)974.3۰دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (14.۰8)(4.69)122دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(۵.2۵)(2.29)469دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(2۰.69)46۰2.91دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(1۰.71)(3.8۵)۵۰۰دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(11.8۵)(3.2۵)۵9۵دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(8.42)43۵۰.۰۰دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(8.16)(4.26)4۵۰دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(1۵.2۵)(۰.3۰)328دلار/تناوره 

platts(4.۰۰)2881.77دلار/تنمتانول 

platts(2.97)9814.81دلار/تناتیلن 

platts(3.77)(۰.72)969دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(4.12)(۰.۵3)931دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازار‌های‌موازی
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نتایج هفدهمین حراج اوراق دولتی

بازار پول بازار سرمایه جمع فروش حراج متوسط بازدهی تا سررسید

واحدشرح
منبع14۰3تغییر نسبت به ابتدای لتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

4۵2,۵۰8۰.1911.61tgiuریالدلار نیما

491,4۵9۰.1۰13.27tgjuریالملیصرافیدلار 

tgju(3.41)۵97,۰۰۰3.72ریالدلار سبزه میدان

36,211,۰۰۰4.931۰.99tgjuریال18طلای عیار

4,291,3493.829.74tgjuریالسکه رفاه

428,7۰۰,۰۰۰4.331۰.۵1tgjuریالسکه امامی
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(2،18۵-2،17۵)حمایتیمحدودهتاروزانه،کومویابرفلتوریال(2،9۰۰-2،8۰۰)مقاومتیمحدودهبهنسبتمنفیواکنشازپسسهموبودهپابرجاقبلیتحلیلکماکان
.بگیردراسهمبیشترنزولجلویتوانستهامروزبهتامحدودهاینوداشتهاصلاحریال

راریال(2،9۰۰-2،8۰۰)مقاومتیمحدودهسمتبهمجددوحرکتنزولیکانالسقفهدفبهجدیدیصعودیموجتشکیلانتظارسهم،فروشاشباعشرایطبهتوجهبا
ابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتخواهیمسهمبهنسبتنزولیکلیدیدگاهباشد،روزانهتایمکومویابرزیرسهممادامی کهولیداشتخواهیم

امیدوارریال3،7۰۰و3،2۰۰دربعدیمقاومتیهایمحدودهسمتبهحرکتوصعودیمیان مدتموجتشکیلبرایریال،2،8۰۰محدودهوروزانهتایم فریمکوموی
.شدخواهیم

استبودهریالمیلیارد8/05مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولورودبرآیند.

ریال2،257قیمت‌پایانیوگردشتحرکات‌در‌سهم‌

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۵/662/31

P/S6/871/۰2

P/B1/۰9۰/6۵

EV/EBIT-1



ریال2،298پایانی‌قیمت‌سمگاتحرکات‌در‌سهم‌

اینزیربهمجدداریال،2،47۵محدودهوکوموابربالایتثبیتدرناتوانیازپسسهموبودهمعتبرقبلیتحلیلکماکانسهام،نوساندامنهمحدودیتبهتوجهبا
.استشدهسهمبیشترنزولازمانعمحدودهاینواسترسیدهریال(2،2۰۰-2،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهبارچندمینبرایوبازگشتهمحدوده

اصلاحماماتانتظارمی توانیمشودحفظسهمبرایفوق الذکرحمایتیمحدودهصورتی کهدروداشتهرااصلاحاتمامبرایمساعدیشرایطهفتگیفریمتایمدرسهم
.شودتثبیتریال2،47۵محدودهوکوموابربالایبایدسهمابتداولیباشیمداشتهرابلند مدت

.می باشدشناساییقابلریال(1،8۵۰-1،77۵)محدودهدربعدیحمایتنیز،حمایتیمحدودهاینزیربهسهمنزولصورتدر

استبودهریالمیلیارد15/87مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E3/3۰6/22

P/S3/116/38

P/B1/۰۵2/44

EV/EBIT3/4۰۵/84



ریال13،850قیمت‌پایانی‌گنگینتحرکات‌در‌سهم‌

درRSIمنفیواگراییبهتوجهباوبودهناتوانریال(۵۰،۰۰۰-47،۰۰۰)مقاومتیمحدودهبامقابلهدرسهممی رسدنظربهوبودهپابرجاکماکانگذشتههفتهتحلیل
..استبودههمراهفروشصفبانیزبازگشاییازپسسهموباشدنداشتهرامحدودهاینبالایتثبیتتواناییکوتاه مدت

بهوباشدتهنداشرامحدودهاینازعبورتواناییکوتاه مدتدرسهممی رسدنظربهولیبودهصعودیکوموابربالایسهمقرارگیریبهتوجهباسهمبلند مدتشرایط
.می گرددپیش بینیریال(43،۰۰۰-41،۰۰۰)حمایتیمحدودهتاسهمکوتاه مدتمجددنزولبیشتر،وقوعاحتمالباواولسناریویعنوان

قابلریال6۰،۰۰۰و۵۵،۰۰۰دربعدیصعودیاهدافمقاومتی،محدودهاینبالایسهمتثبیتصورتدرو،کوتاه مدتدرکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبه
.بودخواهنددستیابی

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E7/۰148/61

P/S۵/921/66

P/B6/۵۵1/32

EV/EBIT۵/۵414/13



ریال1،608قیمت‌پایانیولقمانتحرکات‌در‌سهم‌

خروج‌پول‌حقیقی‌ها‌در‌سهم/نمودار‌ورود نمودار‌قدرت‌خرید‌حقیقی‌سهم

برگرددناحیهاینبالایبهمجددانتوانستهریال(1،7۰۰-1،6۰۰)حمایتیمحدودهزیربهنزولازپسکماکانسهموبودهمعتبرقبلیتحلیلونداشتهچندانینوسانسهم
فوقمحدوده هایازیکهرازمی رسدنظربهسهمشرایطبهتوجهباومی باشدحرکتدر(1،3۰۰-1،2۵۰)و(1،48۰-1،43۰)دربعدیحمایتیمحدوده هایسمتبهو

.داشتخواهدراصعودیمداربهمجددبرگشتقابلیت

مداربهگشتبازبرایوبودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
.شودتثبیتروزانهفریمتایمکومویابروریال(1،7۰۰-1،6۰۰)مقاومتیمحدودهبالایسهمتااستلازمصعودی

استبودهریالمیلیون56/3مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولورودبرآیند.
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۰6/22

P/S۰6/38

P/B۰2/44

EV/EBIT1۵/11۵/84



ریال4،853قیمت‌پایانی‌آرمانتحرکات‌در‌سهم‌

هم اکنون.استکردهپیشرویروزانهکومویابرنواحیتاریال،(4،6۰۰-4،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهنسبتمثبتواکنشازپسسهموبودهمعتبرکماکانقبلیتحلیل
نزول،وکومابربهنسبتسهممنفیواکنشصورتدروکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبهومی باشدمحتملریال(۵،۵۰۰-۵،3۰۰)هدفبهدستیابینیز

.بودخواهدمحتملریال(4،6۰۰-4،۰۰۰)حمایتیمحدودهتامحدد

.بودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E43/429/68

P/S۵/۰62/13

P/B۵/۰62/1۰

EV/EBIT-64.۵4



نمودار‌‌میانگین‌ماهانه‌جریان‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌به‌بازار‌سهام



فرابورسخرد‌بازار‌نقد‌بورس‌و‌معاملاتمیانگین‌روزانه‌ارزش‌
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ارزش‌کل‌‌معاملات‌بورس‌کالا

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتبازار

بازار‌فیزیکی

بازار‌مالی

بازار‌آتی

بازار‌اختیار

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار

86.9%

10.7% 2.4%

بورس‌کالا



بورس‌کالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

512467888-5.2%1.6یپلی اتیلن ترفتالات بطر

467443247-0.9%1.66اجیپلی اتیلن ترفتالات نس

4167877570.7%1.29پلی اتیلن سبک

500855585-0.4%1.27پلی پروپیلن

351075245-3.9%1.67پلی وینیل کلراید

2250858300.2%1لوب کات

3434782251.4%1.25روغن پایه

6۰7۰1157148462-4.7%1قیر

140662588-2.5%3.07وکیوم باتوم

2174002930.8%1.43منو اتیلن گلایکول

593950550-3.1%1نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

225960930-0.2%1.85شمش بلوم

3252470212.7%1.06ورق گرم

373518923-0.6%1ورق سرد

524664631.0%1گندله

1307368618.5%1.08آهن اسفنجی

2681155183.1%1.81تیرآهن

2636901490.25%1.32میلگرد

49130000001.2%1مس کاتد

1415257327-1.49رویشمش



آمار‌معاملات‌قرارداد‌های‌آتی

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتحجم‌معاملات‌گروه‌کالایی

صندوق‌طلای‌لوتوس

صندوق‌طلای‌کهربا

شمش‌طلا

نقره

زعفران

پسته

جمع‌کل‌قرارداد‌ها

هززار 82ایران نشان می دهد حدود بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای 
هززار قزرارداد اختیزار معاملزه بزه ارزش 344 میلیزارد تومزان و811قرارداد آتزی بزه ارزش 

.میلیارد تومان در هفته انتهایی مرداد منعقد شد2.1تقریبا 

3طلایزی بزه ارزش میلیزون واحزد صزندوق کزالایی و 714همچنین در هفته ی گذشزته 
.همت دست به دست شد

شهریورگزارش‌هفتگی‌قرارداد‌های‌مشتقه‌بورس‌کالا‌منتهی‌به‌

18%

1% 1%

80%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل

فروشاشباعشرایطهمچنینومحدودهاینروانیمقاومتبهتوجهباوواحد(2،۰۰۰،۰۰۰-1،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهشاخصبرخوردازپسوقبلیتحلیلبامطابق
رسیدهواحد(2،۰8۰،۰۰۰-2،۰۵۰،۰۰۰)دراعلامیمقاومتیمحدودهاولینبههم اکنونشاخصوبوده ایمکلشاخصدرکوتاه مدتصعودیموجتشکیلشاهدRSIاندیکاتور

نزولبهتوجهباولیباشدداشتهنیزراواحد(2،13۰،۰۰۰-2،11۰،۰۰۰)دربعدیمقاومتیمحدوده هایتاصعودقابلیتموجاینمی رسدنظربهبازارشرایطبهتوجهباواست
راکلشاخصردمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،هفتگیکومویابرزیرشاخصکهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگیشرایطهفتگی،کومویابرزیربهشاخص

.داشتنخواهیم

بهحرکتوتنکنسنزیربهشاخصمجددنزولواحد،(2،۰8۰،۰۰۰-2،۰۵۰،۰۰۰)مقاومتیمحدودهبهنسبتشاخصمنفیواکنشصورتدرودومسناریویعنوانبههمچنین
.بودخواهدمحتملواحد(2،۰۰۰،۰۰۰-1،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهسمت
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل‌هم‌وزن

اشباعشرایطبهتوجهباوداشتهقرارواحد(6۵۰،۰۰۰-62۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهدرونکماکانهم وزنکلشاخص،معاملاتیهفتهطیدرنوساندامنهمحدودیتبهتوجهبا
شرایطفتگی،هکومویابرزیربهشاخصنزولبهتوجهباولیباشیمداشتهرامحدودهاینازکوتاه مدتصعودیموجتشکیلانتظارمی توانیمروزانهتایم فریمدرRSIفروش

.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،هفتگیکومویابرزیرشاخصکهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگی

بیشترنزولصورتدرودومسناریویعنوانبهوواحد(7۰۰،۰۰۰-69۰،۰۰۰)مقاومتیمحدودهتاکوتاه مدترشدانتظارمحدودهاینبهنسبتشاخصمثبتواکنشصورتدر
.داشتخواهیمراواحد(۵9۰،۰۰۰-۵7۵،۰۰۰)دربعدیحمایتیمحدودهتابیشترریزشانتظار،واحد(2،۰۰۰،۰۰۰-1،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهزیربهشاخص
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ

بودنپایینوبازاررکوددلیلبهمجدداهفتهپایانولیرسیددلار98حدودبهدلار93ازکشیدهبالاراخودکمیاخیرهایقیمتافتازپسگذشتههفتهدرصد62خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.اندنبردهبالاراآهنسنگموجودیهاکارخانهواستفشارتحتچینفولادتولیدهنوزکلدر.شدثبتآرافسیتنهردلار96نمودهافتکمیتقاضا

قراضه

رکودترکیه،بازاررکودکناردر.یافتکاهشآرافسیتنهردلار36۰بهدلار374از8۰-2۰سنگینقراضهقیمتمتوسط.کردتجربهراشدیدیافتوبودرکوددرهمچنانگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازار

.داشتاثرترکیهبازارقیمتافتبرنیزامریکاداخلیبازار

.شدثبتآرافسیتنهردلار3۵9داشتهافتدلار1۰نیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیدفوبتنهردلار322بهرفتهبالاتردلار4ژاپن2کلاسسنگینصادراتیقراضه

بیلت

بیلت.رسیدکارخانهدربتنهردلار4۰6بهداشتهبهبوددلار7بیلتقیمتچینداخلیبازاردر.شدثبتفوبتنهردلار47۵داشتهافتدلار۵سیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.شدثبتآرافسیتنهردلار361رفتهبالادلار1۰گذشتههفتهنیزچینبهوارداتی

شنیدهآرافسیتنهردلار497.۵شدهترارزاندلار2.۵وارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.بودآرافسیتنهردلار461داشتهبهبوددلار۵بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر

.شد

جهانیبازار

پذیرپایانی رسدنمنظربهچیندرمسکنبحراننیست،مدتکوتاهدرتقاضاافزایشبهامیدیوکردهپررازمستانگازانبارهایاروپااست،جهانیاقتصادیبحرانازمتاثرکهرسیدهدلار8۰زیربهنفتقیمت

یافتهکاهشدورخاورآرافسیدلار46۰بهتختالودورخاورآرافسیدلار461شمشقیمت.داردادامهجهانیبازارهایبهچینارزانفولادشدنسرازیردلیلهمینبهکرده،رهاراآنکشورایندولتوباشد

زمانفعلاا .ایرانازارببازشدندومخاورمیانه،بازارهایبهامیدواریبازگشتوغزهجنگاتماماولدهدتغییرراموجودوضعتواندمیعاملدوتنها.استنتیجهبیمدتکوتاهدرقیمتتغییربهامیدبنابراین

توسعهحالدرویافتهتوسعهدنیایتکنولوژیکیفاصلهشودمیترطولانیانتظارزمانچههراست،مصنوعیهوشوانرژیگزینهبهترینرودمیهزینهکاهشدنبالبهنوآوریمدتایندرواستآرامش

.شودمیبیشتر

Ref.ifnaa
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

داخلیبازار
اینباباشدمیتورملیاصعاملکهاستبودجهکسریکاهشاشکلیدیبسیارسیاستکهاستبودجهوبرنامهسازمانرئیسدولتاینشخصیتترینمهمشد،مستقردولتورسیدسربهانتظارهابالاخره

ازارزبرگشتنشدفعالودولتارزیجدیدسیاستفولادزمینهدراست،بازگشتهامیدواریجامعهدراست،مرکزیبانکرئیسآنواستغایباصلیمهرهیکهنوزولیداشترارکودادامهانتظاربایدنگاه
اولیهوادممشکلبامیلگردوورقدستپایینهایکارخانهاکثر.دهدنمیراقیمتجدیسقوطاجازهومی داردنگهرابازارامرهمینوشدهصادراتگسترشبهنسبتجدیامیدواریباعثارزتالارطریق

متوسطقیمت گویدمیبورسآمارهای.نیستقیمتجدیکاهشاحتمالعرضهافزایشعلیرغمبنابراینشدهمعاملهامروزنرخبهنزدیکمیانگینقیمتباکالاهااینهستندروبرومردادوتیردرشدهخریداری
حسابباکهبودهپایهریال31686۵گرمورقوریال263866میلگردریال،226977شمشبرایماهمرداددروریال321۵41گرمورقریال،2624۵۵میلگردریال،22۵۵8۰شمشبرایتیرماهدرشدهفروخته

می کندجلوگیریامراینازعاملدواست،آیندهماهطیبورسدرنرخکاهشدهدمیقرارخطردررابازارآنچهاست،بازارامروزنرخهایازبالاترحتییاونزدیکافزودهارزش
آیندهماهدودرتقاضااینبهگازقطعیازترسیافت،خواهدافزایشاسفنجیتقاضایشمشتولیدافتادنراهباکردفراموشنباید.شودجبرانبایدکههاکارخانهزیانوتولیدماههدوافتادنعقبمسالهاول

.گرددمیضعیفشمشقیمتکاهشبنابراین.بردخواهدبالاراقیمتطبعاا وزدخواهددامن
چندهررفتخواهندتصادرادنبالبزرگهایکارخانهبنابرایناستانکارقابلغیرصادراتبهنیازداخلیمصرفوتولیدظرفیتفاصلهبهتوجهباکهاستاینواقعیتارز،برگشتواستصادراتمسالهدوم

.شدخواهدصادرهمفوبدلار4۰۰نرخباشمشحتیبیاید،پاییندنیادرقیمت
اگرولیشودمیبینیپیشهزارتومان6۰بالایارزنرخشودعرضهبازارایندرهمهاحوالهومسافربهارزطلا،مثلاگرنیستمعلومارزتالارعملکردنحوهاستارزنرخمسالهبینایندرگذارتاثیربسیارعامل

4۰۰شمشوهزارتومانی۵۵دلاربافرضحتیحالتایندر.بودخواهدهزارتومان6۰تا۵۵بینقبلماهسههایمعدلبهتوجهباارزنرخشوندروبروهمباتنهاصادرکنندهوکنندهواردفقطقبل،زمانمثل
میلیاردهزاربهنزدیکگرفتننظردربدونالبتهشدخواهدمنتهینرخافزایشبهنهایتدرارزنرخیدوسیاستکهکردفراموشنباید.کردنخواهدتنزلشدهتمامهزارتومان24زیربهشمشپایهقیمتدلاری

میمالیاتوبهره،زارنرخبرفشارعاملکهاستباقیهمچنانهاتحریموبودجهکسرییعنیاصلیمشکلدوکهحالیدرداردنیازسرمایهبهاقتصاداندازیراهبنایی،زیرهایبخشدرگذاریسرمایهنیازیورو
.باشد
.تعطیلاتوصفرماهاتماممنتظرهمهواستکنندهامیدوارجامعهفضایفعلا
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( تن/میلیون ریال )بورس کالا میلگردنرخ 

Ref.ifnaa



نرخ‌بهره

درصد افزایش نسبت به ماه مشابه 2۰۰رسیده است که نسبت به ماه قبل 26۰.2کشور به عدد خانوارهایشاخص قیمت مصرف کننده 14۰3بر اساس گزارش مرکز در مرداد ماه •
درصد افزایش داشته است348درصد افزایش و در دوازده ماهه منتهی به ماه جاری نسبت به دوره مشابه سال قبل 31.6سال قبل 

برای خرید یک 14۰2درصد بیشتر از مرداد ماه 31.6کشور به طور میانگین خانوارهایدرصد بوده است؛ یعنی 31.6کشور، خانوارهایتورم نقطه به نقطه 14۰3در مرداد ماه •
.واحد درصد کاهش داشته است۰.6در مقایسه با ماه قبل 14۰3تورم نقطه به نقطه مرداد ماه اندمجموعه کالاها و خدمات یکسان هزینه کرده 
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نرخ‌بهره‌بین‌بانکی‌
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مهمترین‌رویدادهای‌هفته‌پیشرو

پیش بینیاجماع تحلیلگرانمقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

اگوست26دوشنبه 
8786.586.3شاخص وضعیت تجاری اگوستآلمان1130ظ.ق

%3%4%6.60-جولایMOM))سفارشات کالاهای بادوام آمریکا0400ظ.ب

اگوست28چهارشنبه 
%3.60%3.40%3.80جولایشاخص تورم ماهانه استرالیا0500ظ.ق

17.9-17.5-18.4-برشاخص اعتماد به نفس مصرف کننده سپتامآلمان0930ظ.ق

اگوست29سه شنبه 
%2.20%2.10%2.30اگوست YOY))نرخ تورم سالانه آلمان0330ظ.ب

%2.80%2.80%1.40فصل دوم  (QoQ)نرخ رشد تولید ناخالص داخلی آمریکا0400ظ.ب

اگوست3۰جمعه 

36.737.136.9شاخص اعتماد به نفس مصرف کننده اگوستژاپن0830ظ.ق

%1.50%2.30اگوست YOY))نرخ تورم سالانه فرانسه1015ظ.ق

%2.20%2.30%2.60اگوست (YOY)نرخ تورم سالانه اتحادیه اروپا1230ظ.ب

%1.10%1.30اگوست YOY))نرخ تورم سالانه ایتالیا1230ظ.ب

%7.10%7.80فصل دوم YOY))تولید ناخالص داخلی هند0330ظ.ب

%2.20%1.70ومنرخ رشد تولید ناخالص داخلی سالانه  فصل دکانادا0400ظ.ب

%0.50%0.40فصل دوم  QoQ))نرخ رشد تولید ناخالص داخلی کانادا0400ظ.ب

%0.20%0.20%0.20جولای MOM))شاخص قیمت اصلی  آمریکا0400ظ.ب

%0.20%0.20%0.20جولای (MOM))شاخص درآمدهای شخصی آمریکا0400ظ.ب

%0.20%0.50%0.30جولای MOM))شاخص هزینه های شخصی آمریکا0400ظ.ب

49.449.249.3اگوستNBS))تولید کننده  PMIشاخص چین0500ظ.قاگوست31شنبه 

49.849.6اگوست (Caixin)تولید کننده  PMIشاخص چین0515ظ.قسپتامبر2دوشنبه 

46.847.5شاخص تولید کنندگان بزرگ اگوستآمریکا0530ظ.بسپتامبر3سه شنبه 

سپتامبر4چهارشنبه 

%0.30%0.10فصل دوم  QoQ))نرخ رشد تولید ناخالص داخلی استرالیا0500ظ.ق

0.641.6(میلیارد دلار کانادا)تراز تجاری جولای کانادا0400ظ.ب

%4.50%4.50تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهکانادا0515ظ.ب

8.1848.09(میلیون )موقعیت های باز شغلی جولای آمریکا0530ظ.ب

5.589(میلیارد دلار استرالیا) تراز تجاری جولایاسترالیا0500ظ.قسپتامبر۵سه شنبه 
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

آمریکا

.استکشوراینتقاضایبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازمنتشرشدهآمارآخرین

عرضهبخش❖

ازبالاتروداشتقبلهفتهبهنسبتهزارنفری4افزایشکهرسیدنفرهزار232بهبیکاریمدعیانتعدادهفتهایندریافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2024اوت17بهمنتهیهفتهدر•
.کردتجربهراجزئیکاهشوشدنزولیآنچهارهفته‌ایمتحرکمیانگینبااین‌حال.بودنفرهزار230بازارانتظارات

نشانراگذشتهماه‌هایدرآمریکااشتغالوضعیتشدنبدترکهداشتهصعودیروند2024سالابتدایازبیکاریمدعیانتعداداخیرماهیکدربیکاریمدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگیننسبیثباتباوجود•
.می‌دهد

تقاضابخش❖

(49٫6)بازارانتظاراتازپایین‌ترکهرسید48عددبهقبلماهبهنسبتواحدی1٫6افتباکارخانه‌ایتولیدات PMI اوتماهدرگرفتقراراقتصادیرکودناحیهدرمتوالیماهدومینبرایکارخانه‌ایتولیداتشامخ•
.کردثبترا55٫2رقمقبلماهبهنسبتجزئیافزایشباخدماتبخش PMI بااین‌حال.بود

.استگذشتهماه4درآنمیزانپایین‌ترینکهرسید54/1عددبهوداشتنزولیروندمتوالیماهدومینبراینیزترکیبیشامخ•

پولیسیاست‌گذاری❖

موفقیتواخیرماه‌هایدربیکارینرخشدنافزایشیبهاشارهبارزروفدرالرئیسجلسهایندر.بودندبهرهنرخکاهشسیاستموافقرزروفدرالاعضایاکثرآندرکهشدتشکیل FOMC جلسهگذشتههفتهدر•
شهریور28نشستدربهرهنرخرصدیواحد25کاهشازاین‌رو.کردصحبتبهرهنرختعیینآتینشستدرنرخکاهشمورددربیشتریاطمینانبادرصدی2هدفتورمبهدستیابیخصوصدررزروفدرالنسبی
.استمحتملرزروفدرال
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

چین

.داشتنسبیکاهشتقاضاوعرضهبخشگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشبه‌طورکلی

عرضهبخش❖

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضا❖

.نشدمنتشرچینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

پولیسیاست‌گذاری❖

درصد3/85به3٫95ازراپنج‌سالهو3٫35به3٫45ازیک‌سالهاولیهوام‌هاینرخکاهشبهنیزگذشتهماهدودر.استدادهادامهخودانبساطیسیاست‌هایبهاخیرسال3درچینخلقبانک•
.دادکاهش

.ندادتغییررابهرهنرخوداشتبهرهنرختعیینجلسهچینخلقبانکگذشتههفتهدر•

.بایدتداومانبساطیسیاست‌هایکهداشتانتظارمی‌تواند PMIوFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا•
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

منطقه یورو

.استمنطقهاینتقاضایبخشنسبیتقویتوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازمنتشرشدهآمارآخرین

عرضهبخش❖

.بودقبلماهمنفیمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد1قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024ژوئندریورومنطقهزیرساختومستغلاتومسکنبخشساخت‌وسازتولیدشاخص•

منطقهترکیبی PMI شاخصشدندتثبیت5045٫6زیرسطحرکودو5053/3سطحبالایرونقمنطقهدرترتیببهکارخانه‌ایتولیداتوخدماتبخش‌های PMI شاخص‌هایطبق2024اوتدر•

وخدماتبخش PMI شاخصدوهرهمچنین.استیورومنطقهکسب‌وکارهایوضعیتنسبیبهبودازحاکیکهژوئیهماه50٫1سطحبامقایسهدر(51٫2داشترویپیشرونقمنطقهدریورو

.بودبازارانتظاراتازکمتراندکیکارخانه‌ایتولیداتبخش PMI شاخصمقابلدروبودندبازارانتظاراتازبالاترترکیبی

سالمشابهمقداردرحالی‌کهرسیدیورومیلیارد52٫4سطحبه2024ژوئندریورومنطقهدرانتقالیهایپرداختخالص+تولیدعواملدرآمدخالص+خدماتوکالاحسابترازحساب‌جاریمازاد•

.رسیدیورومیلیارد17٫3بهیورومیلیارد16ازخدماتمازادویافتافزایشیورومیلیارد39٫8بهقبلسالیورومیلیارد32٫6ازکالامازادنیزاقلامتفکیکبهبودیورومیلیارد32٫4قبل



تحلیل‌بنیادی‌شرکت‌‌آهن‌و
(ارفع)فولاد‌ارفع‌



.می شودشناختهتوسعهحالدرکشورهایعلی الخصوصکشورها،همهاقتصادیرشددرتأثیرگذارصنایعمهمترینازیکیعنوانبهفولادصنعت

بهتوجهبرعلاوهلذا.باشداقتصادیمسائلازبسیاریگره گشایمی تواندحوزهاینبهتوجهکشوراقتصادیشرایطبهتوجهباونبودهمستثنیقاعدهاینازتوسعهحالدرکشوریکعنوانبهنیزماکشور

.گیردقرارتوجهموردبایدنیزفولادسازیشرکت هایدرسرمایه گذاریدست،اینازمواردیوتکنولوژیبهبودورشدتولید،ظرفیتافزایشتوسعه،طرح هایوزیرساخت ها

نقل،وحملیلقبازپایهصنایعاززیادیتعدادودهدمیتشکیلراجهانیتجارتمهمکالایدومینگازونفتازبعدکالااین.استکشورهاصنعتیتوسعهورشددرتأثیرگذارومهمکالاهایازیکیفولاد

برخوردارکشورهاتصادیاقتوسعهدرایویژهاهمیتازفولادصنعتتوسعهوبهبودروایناز.هستندوابستهفولادصنعتبهانرژیانتقالوتولیدبامرتبطصنایعدیگرومعدنآلات،ماشینساختساختمان،

.است

فولادآلیاژیعناصر.مودنتولیدرامتفاوتوجالببسیارخواصبافولادیمختلفترکیباتعناصرایننوعومقدارتغییرباتوانمیکهطوریبهاستآلیاژیعناصروکربنآهنازمتنوعیبسیارترکیبفولاد

.استنیکلوفسفر،گوگرد،،مسکربن:شامل

مقدمه



حرارتیعملیاتآن،ردموجودکربندرصدبهفولادخواص.باشدنیزدیگریآلیاژیعناصرشاملمیتواندکهمیشوداطلاقفولادباشند،داشتهکربندرصددوحدودتادرصدهزارمدوبینکهآهنیآلیاژهایبه

.داردبستگیآندرموجودآلیاژدهندهفلزهایوشدهانجام

قطعاتوبخاردیگ،ریلساختنبرایداردکربندرصد1.6تا1.2بینکهفولادی.میشوداستفادهفولادیورقولولهسیمساختنبرایباشدداشتهکربندرصددهمدوتادرصدهزارمدوبینکهفولادیاز

.شودمیاستفادهغیرهوفنرابزارآلات،ساختبرای(سختفولاد)باشدداشتهکربندرصد2تا1.6ازکهفولادیازومیرود،بکارساختمانی

مقدمه



بهنآهکمکباانسان هاشد،کشفآهنکهدورانایندر.آوردرویآهنوفولادازاستفادهبهبشرمیلاد،ازقبلسومهزارهدر

رهروزمزندگیدرکهپرداختندابزارهاییسایروزیورآلاتساختشکاری،مختلفچاقوهایسرنیزه،چونوسایلیساخت

در. کشیدمیطولبسیارومی گرفتصورتدستوسیلهبهدورانآندروسایلساخت.کننداستفادهآن هاازمی توانستند

ازدنینشجداجزئیبهودادهتشکیلرامردمزندگیازمهمیبخشرسید،انبوهتولیدبهآهنکهمیلادی187۰سالتاواقع

.بودشدهتبدیلانسان هازندگی

آغازنوزدهمرنقدرامروزیشکلبهفولادباوسایلساخت.کردپیدابهبودزمانگذربافولادباوسایلساختپیشرفترونداما

.استگرفتهصورتآندرزیادینوآوری هایوداردادامهامروزبهتاساختازنوعاینوشد

بلکهگیزندتزئینیونیازموردوسایلساختدرتنهانهراآنوشدجدیداستفاده هایآهنوفولادازصنعتیانقلابعصردر

.دادندقراراستفادهموردساخت هازیرتوسعهبرای

تاریخچه‌صنعت‌فلزات‌اساسی‌در‌جهان



.دشمتوقفبشود،راه اندازیآلمانیشرکت هایهمکاریبابودقرارکهپروژه ایدوم،جنگ جهانیوقوعبه دلیلاما.برمی گرددمیلادی193۰ازقبلسال هایبهایراندرفولادصنعتراه اندازیبرایتلاش هااولین

آهنذوبملیشرکت"به نامفولادیمحصولاتتولیدکارخانهنخستین1338سالدرفولاد،برایداخلیتقاضایافزایشوکشوراقتصادیوضعیتبهبودبادوم،جهانیجنگازدههدوگذشتازبعدتقریبا

.شدتاسیسایرانفولادصنایعملیشرکتهم13۵1سالدر.شدپایه گذاری"ایران

عبارتشدهخلاصهNISCO.کردندتاسیسNISCOاختصارینامباراایرانفولادملیشرکتوشدهادغامیکدیگرباکشورداخلدرفولادکنندهتولیدشرکت های،13۵8سالدراسلامیانقلابپیروزیازبعد

(National Iranian Steel Company) است.

تاریخچه‌صنعت‌فلزات‌اساسی‌در‌ایران



رعناصکربن،درصددرتغییرکمکبهفولادخواص.استکربنآنوزندرصد2/1تا۰/۰۰2بینکهاستآهنازآلیاژیفولاد

نظرازرکیبتاین.استآندرخشندگیوسختیآلیاژاینهایویژگیمهمتریناز.استکنترلقابلحرارتیعملیاتوآلیاژی

.استزیادبسیارچگالیوبالابسیارذوبنقطهدارایفیزیکی

لیلدبهوبودهپذیرانعطافبسیاروجوداینبا.استآهنیعنیآناصلیعنصرازترقویوترسختکلدرآلیاژاین

کششیمقاومت.داردراشکلدادندستازبدوننیروها،یاشدهواردبارهایبرابردرمقاومتتواناییبالاکششیمقاومت

متمقاو.استمتفاوتتوجهیقابلمیزانبههافولادانواعبینامااستزیاددیگرموادبامقایسهدرفولادهاانواع

.باشدمربعمیلیمتربرنیوتن87۰تا29۰بینتواندمیفولادکششی

گفتهکهجاییتا.استبودهموثرهاآن اقتصادیرشددرشدتبهمختلفکشورهایدرفولادمصرفرشداخیرسال هایدر

.باشدکشورآن%۰.8۵اقتصادیرشدمعادلکشور،یکدرفولادمصرفرشد%1هرمی شود

بررسی‌صنعت‌فولاد



.باشد...واستحکامد،تولیروشمحصول،شکلحرارتی،عملیاتنوعشیمیایی،ترکیباساسبراستممکنهابندیدستهاین.کردبندیطبقهمختلفیپارامترهایبراساستوانمیرافولادهاکلی،طوربه

.دهدمینشانراشیمیاییترکیببراساسفولادهابندیدستهزیرجدول

انواع‌فولاد



  سنگ کنسانتره ولیدت خط وارد آن عمده بخش و رودمی بفروش شده بندی دانه آهن سنگ بصورت معدن از استخراجی آهن سنگ از بخشی ؛است زیر شکل مشابه فولاد زنجیره محصولات تولید فرآیند کلی بطور

  هب مستقیم بصورت آن از بخشی ،کنسانتره تولید از پس.(شودمی کنسانتره تن میلیون 1.6 به تبدیل آهن سنگ تن میلیون 2.6 تا 2.۵ هر) آید می بدست درصد 63 تا 62 عیار با کنسانتره که شد خواهد آهن

  آهن تن میلیون 1.2 گندله تن میلیون 1.6 هر از .است صادق هم اسفنجی آهن برای روند همین.(تن میلیون 1.6 همان تقریبا)شد خواهد ،درصد 68 عیار با گندله تولید خط وارد آن از بخشی و میرسد فروش

.میشود تولید اسفنجی

محصولات‌زنجیره‌فولاد



 (Ingot) شمش-1

.می باشدلومبوبیلتمثلفولادیمحصولاتسایرازبزرگترمعمولاشمش هاابعادووزن.استشکلذوزنقه اییامستطیلیمربعی،آن هامقطعسطحکههستندبزرگیریختگریمحصولاتشمش ها

.برخوردارندمناسبیابعادازذخیره سازیوانبارنقل،وحملبرایمعمولاشمش ها

(Bloom)بلوم -2

از بلوم معمولا برای نورد و . سانتی متر مربع نخواهد بود23۰سطح مقطع بلوم از شمش کوچکتر است، اما معمولا کمتر از . طول بلوم از شمش بیشتر بوده و مقطع آن نیز مربعی یا مستطیلی شکل است

.استفاده می شود… ساخت محصولاتی مانند تیرآهن، ریل آهن، قوطی و 

انواع‌محصولات‌فولادی



(Billet)بیلت -3

طولدلیلبه.استکوچکتر(مربعسانتی متر23۰)بلومازوبودهشکلدایره اییامربعیمی تواندبیلتمقطعسطح.می آیددستبهنوردیاپیوستهریختگریمثلمختلفیروش هایازاستفادهبابیلت 

.می شوداستفادهسیمیامیلگردساختدرمعمولابیلتازآن،ابعادوزیاد

اسلب-4

ورق هایوصفحاتساختدرآنابعادوشکلدلیلبهاسلباز.استمتر12حدودآنطولومتر1ازبیشتراسلبعرضمعمولا.استکمترآنضخامتوبزرگتربسیارقبلیمحصولاتنسبتبهاسلبابعاد

.می شوداستفادهفولادی

انواع‌محصولات‌فولادی



انواع‌محصولات‌فولادی



مقاطع فولادیشمش و اسلبآهن اسفنجیگندلهکنسانترهسنگ آهن

3.۰61.991.911.321.۰۵1

2.9۰

2.31

1.6۰

1.۵4

1.89

1.۵۰

1

1.۰4

1.81

1.44

1

1.2۵

1

1

1.۵4بهکنسانترهتنیکهرتولیدبرایمثالعنوانبه

بهفولادیمقاطعتنیکتولیدبرایوسنگ آهنتن

.بودخواهدنیازسنگ آهنتن3.۰6حدود

وسطمتطوربهضرایباینکهاستذکربهلازمالبته

متفاوتضرایباینشرکتبهشرکتطبعبهوشدهارائه

مترکضرایباینشرکتیبرایاستممکنوبودخواهد

.باشدبیشتریا

فولادضرایب‌تبدیل



(مستقیماحیای)الکتریکیقوسکورهروشبهفولادتولید

فولادآنازودهشریختهالکتریکیقوسکورهدرقراضهآهنهمراهبهاسفنجیآهنسپس.کندمیایجادرااسفنجیآهنوشدهمستقیماحیایواحدواردفراوریازپسآهنسنگالکتریکی،قوسروشدر

درروشاین.شودمیتولیدروشاینازامروزهجهانفولادازدرصد3۰حدود .شودمیتبدیلفولادشمشبهآلیاژسازیوگریریختهازپسواحد،اینازشدهحاصلمذابفولاد.شودمیحاصلمذاب

.شودمیاستفادهکنندهاحیامادهعنوانبهگازازوباشدمیتوجهموردبرخوردارندغنیگازیمنابعازکه هاییکشور

مثل)شدهرآوریفاولیهموادبهنیازعدموزیست محیطیآلودگی هایکاهشبرق،جریانازاستفادهوحرارتمنبععنوانبه(کُک)سنگذغالبهنیازعدمبلندکورهبهنسبتروشاینازاستفادهمزایایاز

.بردناممی توانرا(گندله

روش‌های‌تولید‌فولاد‌بر‌اساس‌تکنولوژی‌ساخت



(بلندکوره)قلیاییاکسیژنکورهروشبهفولادتولید

شود؛میانجامبلندکورهروشازجهانفولادتولیدازدرصد7۰تا6۰حدودحاضرحالدروشودمیتهیهفولاد،(شدهفرآوریسنگزغال)ککهمراهبهبلندکورهدراحیاسپسوآهنسنگازاستفادهباکه

اینازماکشوردر.استبودهبلندکورهروشبهکند،میتولیدراجهانفولادازنیمیتقریباکهچینتولیداتدرصد9۰ازبیش.دنیاستدرروشاینسلطهکردنرمقکمحالدرجدیدهایتکنولوژیاگرچه

.می شوداستفادهاصفهانذوب آهنشرکتدرروش

روش‌های‌تولید‌فولاد‌بر‌اساس‌تکنولوژی‌ساخت



تشریح‌فرآیندهای‌تولید



می تواندفروشربازابهبستهمحصولاتگذاریقیمتمرجع.آن هاستمحصولاتقیمت گذارینحوهفولادسازیگروهبنیادیتحلیلوفولادسازشرکت هایسودآوریبرتأثیرگذارعواملمهمترینازیکی

قیمتساسابروکالابورسدرفولادیمحصولاتفروشنرخداخلیبازارهایدراما.می شودمحاسبهاسلبوبیلتشمش،جهانیقیمت‌هایاساسبرمحصولاتنرخصادراتیبازارهایدر.باشدمتفاوت

.باشندداشتهویژه ایتوجهفولادیمحصولاتقیمت گذارینحوهبهمی بایستسرمایه گذارانشرکت،هرهدفبهبستهلذا.می شودرقابتخریدارانمیاندروشدهمحاسبهنیماییدلار

فولادیمحصولاتجهانیقیمت‌های•

نرخ هایازاریبسی.می آیددستبهفولادجهانیقیمت هایبهتوجهباهموارهصادراتیبازارهایفروشنرخ.آن هاستفروشنرخفولادیشرکت هایسودآوریعواملمهمترینازیکیشدگفتهکههمان طور

اینویافتهافزایشنیزفولادیمحصولاتجهانیقیمتفولاد،برایجهانیتقاضایافزایشبا.کرددنبالمعتبرمراجعسایرو Platsمعروفنشریهدرمی توانرافلزاتویژهبهواساسیکالاهایبرایجهانی

.می شودفولادسازشرکت هایسهامقیمتنهایتاوسودآوریرشدباعثموضوع

صادراتبرای هاشرکتتمایلفولادی،محصولاتجهانیقیمتافزایشباکهصورتاینبه.شودمنعکسنیزداخلیقیمت هایدرزمانیتأخیریکبامی تواندجهانیقیمت هایافزایشاثرکهکنیدتوجه

سرمایهبازارنفعالالذا.می کنندرشدنیزکالابورسنرخ هایوشدهقیمت گذاریروش هاییاوقیمت هااصلاحبهمجبوربالادستینهادهایلذا.می یابدکاهشمحصولاتاینداخلیعرضهویافتهافزایش

.باشندداشتهحوزهایندرسرمایه گذاریبهنسبتمناسبیدیدنمی توانندآنچشم اندازوجهانیقیمت هایبهتوجهبدون

کالابورسبهتوجه•

ازیکیشایدندنلفلزاتبورسمثالبرای.می شودانجامکالابورس هایدراساسیکالاهایقیمت گذاریجهانسرتاسردر.کالاستبورسعمدهفروشبخشدرفولادقیمت گذاریمرجعشدگفتهکههمان طور

رشگسترفتهرفتهوشدهراه اندازی…وکشاورزیصنعتی،مختلفبخش هایدراساسیکالاهایقیمت گذاریهدفباایرانکالایبورس1386سالازنیزماکشوردر.باشددنیادرکالابورس هایمعروف ترین

.دمی گیرصورتکلانعمده  فروشیصورتبهوبالاتناژهایدرکالابورسدرفولادمعاملات.استفولادیمختلفتولیداتایرانکالایبورسدرمعاملهمورداصلیمحصولاتازیکی.یافت

تشریح‌نحوه‌قیمت‌گذاری



بهنسبت میلادی2۰22سالدرفولادتولید.استیافتهافزایش2۰22سالدرتنمیلیارد1.8حدودبهتنمیلیون189حدوداز19۵۰سالازجهانفولادتولید World Steelتوسطشدهمنتشرآماراساسبر

سازوساختهایفعالیترشد .کردجستجومسکنبخشدرچیناقتصادافتویژهبهواقتصادیانقباضیهایسیاستدرتوانمیراامرایندلیلکهاستیافتهکاهشتنمیلیون77حدودا2۰21سال

تنمیلیون1892معادلنیز2۰23سالدرتولید.شونددنیادرفولادمصرفرشدباعثتوانندمیکههستندمهمیعواملازچیناقتصادیرشدوتوسعهحالدرکشورهایهایپروژهتوسعهدنیا،در

.استداشتهافزایشتنمیلیون7گذشتهسالبهنسبتکهاستبوده

صنعت‌فولاد‌در‌جهان



دظرفیت‌اسمی‌تولی
فولاد‌در‌جهان

(تنمیلیون‌)

د‌ظرفیت‌اسمی‌تولی
فولاد‌در‌مناطق‌

(نمیلیون‌ت)مختلف

تشریح‌عوامل‌و‌محرک‌‌های‌موثر‌بر‌عرضه‌و‌تقاضا‌و‌قیمت‌جهانی‌و‌داخلی



(میلیون‌تن)2022بزرگترین‌تولیدکنندگان‌فولاد‌در‌سال‌

(تنمیلیون)2021سالدرفولادکنندگانمصرفبزرگترین

(صادر‌کنندگان‌و‌واردکنندگان/تامین‌کنندگان‌و‌مصرف‌کنندگان)معرفی‌بازیگران‌عمده‌جهانی‌



2021مصرف‌فولاد‌در‌سال‌
به‌تفکیک‌مناطق‌مختلف

بزرگترین‌شرکت‌های
استولیدکننده‌فولاد‌بر‌اس
مقدار‌تولید‌در‌سال

(میلیون‌تن)2022

(صادر‌کنندگان‌و‌واردکنندگان/تامین‌کنندگان‌و‌مصرف‌کنندگان)معرفی‌بازیگران‌عمده‌جهانی‌



:Baowuبرترینودهدرشدتنمیلیون119میزان به2۰21سالتاوتنمیلیون9۵به2۰19سالدرراخودخامفولادتولیدتوانست شرکت.شدرونماییکیفیتبافولادتولیدماموریتبا1978سالدرشرکتاین

.کرددیگراشارهمواردوفولادیصفحاتانواعسرد،نوردبهتوانمیشرکتاینمحصولات عمدهاز.بگیردلقبجهانفولادساز

:ArcelorMittalمحصولات.میرودشماربهجهان فولادسازانگترینبزراز2۰21سالدرفولادتنمیلیون79تولیدباواستشده واقعلوگزامبورگشهردرآنمرکزیدفترکهفولادتولیدملیتیچندشرکت

.باشند میشرکت ایناصلیمحصولاتجملهازروی پوششبافولادوگالوانیزهفولادهایمفتولی، محصولاتاستیل،استنلیستخت،فولادی

:AnsteelGroupسومینفولادتنمیلیون۵۵تولید باتوانست2۰21سالدرواستکردهتجربهرازیادیتولیدرشداخیرسالهای درکهاستچیندرفولاددولتیههایتولیدکنندازدیگریکیکمپانیاین

.بگیردلقبدنیابزرگفولادساز

:Nippon Steel Corporationتولیدباشرکتاین.میکندتولیدکشورازخارجوژاپندررابالاکیفیتبامحصولاتجهانسراسردرتولیدیهایپایگاهداشتنبااستشده تاسیس19۵۰سالدرکهشرکتاین

.استکردهتولیدفولادتنمیلیون۵۰حدودا2۰21سالدرشرکتاین.استپیشروبسیار......ومسکنبرقی،لوازمخودرو،ساختدراستفادهموردفولادیصفحاتانواع

ShangangGroup:فولادتنمیلیون44تولیدباوباشدمیآجداروسادهمیلگردشرکتمحصولمهترینکه.استفولادتولیدپایگاهچهاردارایوداردقرارچینیانگرودخانهکناردرکهچینیشرکتاین

.استجهاندرفولادبرترتولیدکنندهپنجمین

(صادر‌کنندگان‌و‌واردکنندگان/تامین‌کنندگان‌و‌مصرف‌کنندگان)معرفی‌بازیگران‌عمده‌جهانی‌



نوسانات‌نرخ‌ارز•

صوص بازار سرمایه در سال های اخیر نیز افزایش نرخ ارز اثر قابل توجهی بر بازارهای مختلف سرمایه گذاری علی الخ. همواره در کشور ما نرخ ارز از جمله پارامترهای کلان و بسیار مهم تأثیرگذار در اقتصاد بوده و هست

ث جهش نرخ های این نوسانات معمولا به دنبال افزایش ریسک های سیاسی و بین المللی ایجاد شده و به صورت مقطعی باع. داشته و منجر به افزایش قابل توجه قیمت سهام در صنایع مختلف شده است

.فروش سهام گروه های مختلف بازار سرمایه و علی الخصوص گروه فلزات اساسی می شود

فروش و در نتیجه در بخش های قبلی نیز اشاره کردیم که افزایش نرخ. معمولا شرکت های با عمده فروش صادراتی به سرعت نسبت به نوسانات نرخ ارز واکنش نشان داده و قیمت سهام آن ها نیز تغییر می کند

ر اخذ لذا لازم است سرمایه گذاران د. ، ممکن است با تأخیر زمانی و پس از دریافت مجوزهای لازم برای افزایش قیمت محصولات صورت گیرد(بورس کالا)سودآوری برای شرکت های با عمده فروش داخلی 

.استراتژی های خود توجه لازم را به این موارد داشته باشند

…رونق‌اقتصادی‌در‌صنایع‌پایین‌دستی‌مانند‌ساختمان،‌خودروسازی،‌تولید‌لوازم‌خانگی‌و‌•

برای رشد اقتصادی یک حتی می توان رشد تولید فولاد را معیاریکهپیش تر اشاره کردیم که تولید فولاد به جهت کاربردهای فراوان آن در صنایع مختلف به جزء جدایی ناپذیر اقتصاد تبدیل شده است، تا جایی

نگ آهن در در واقع چرخه فولاد از مواد اولیه ای همچون س. دارند..  محصولات فولادی کاربردهای فراوانی در صنایع مختلف از جمله ساختمان سازی و انبوه سازی، خودروسازی، لوازم خانگی و . کشور در نظر گرفت

.تبدیل می شود… معادن شروع شده و پس از طی مراحلی به محصولات مورد استفاده ای همچون تیرآهن، میلگرد، ورق، پروفیل، لوله، استیل و 

 کننده و رونق و رکود آن ها لذا در تحلیل بنیادی گروه فولاد سازی توجه به صنایع مصرف. بدیهی است که رونق اقتصادی در بخش های پایین دستی چرخه فولاد مثل مسکن، می تواند باعث رونق صنعت فولاد شود

.می تواند چشم انداز مناسبی نسبت به آینده بازارهای داخلی برای فروش شرکت های این گروه ایجاد کند

تشریح‌عوامل‌و‌محرک‌‌های‌موثر‌بر‌عرضه‌و‌تقاضا‌و‌قیمت



اولیهموادتأمیننحوهونرخ•

.استگندلهونسانترهک،سنگ آهنبهمربوطفولادیمحصولاتشدهتمامبهایازتوجهیقابلبخش.استاولیهموادبهدسترسینحوهونرختغییراتفولادسازیگروهبنیادیتحلیلدردیگرموثرومهممورد

باکهصورتاینبه.استعادلانه ایروشنظربهکهمی شودمحاسبهفولادنهاییشمشقیمتاساسبرآهنسنگوگندلهقیمتفولاد،تولیداولیهموادقیمت گذاریفرمولتغییراساسبرواخیرسال هایدر

بهشایانیکمک،زفولادساشرکت هایسودحاشیهتنظیمبرعلاوهفرمولاین.می یابدکاهشاولیهموادقیمت،شمشقیمتکاهشباویافتهافزایشنیزاولیهموادقیمتفولاد،شمشفروشنرخافزایش

درفولادندگانتولیدکننمی رسدنظربهکشور،درمعدنیمادهاینفراوانیوایراندرسنگ آهنبزرگمعادنوجودبهتوجهبالذا.استکردهگندلهوسنگ آهنتأمینحوزهدربالادستیشرکت هایسودآوری

.باشندداشتهخوداولیهموادتأمینجهتمشکلینزدیکآینده

توسعه‌ای‌شرکتبرنامه‌های•

د در لذا پتانسیل های بی نهایت مناسبی جهت رشد تولیدات حوزه فولا. میلیون تن ذخایر سنگ آهن خام در میان ده کشور برتر جهان از این نظر قرار دارد7۰۰میلیارد و 2جمهوری اسلامی ایران با بهره مندی از 

 های پنجم و ششم هدف برنامه. در برنامه های توسعه کشور نیز توجه به صنعت فولاد به عنوان یکی از اصلی ترین حوزه های درآمدزایی صنعتی بسیار مورد توجه است. کشور و استفاده از این ظرفیت وجود دارد

.توسعه در کشور تبدیل شدن ایران به عنوان یکی از قطب های تولید فولاد در جهان عنوان شده است

سیاست‌های‌حمایتی‌دولت•

قش پر رنگی در مورد توجه دولت های مختلف بوده و نور همان طور که گفته شد در سال های گذشته صنعت فولاد به عنوان یک صنعت استراتژیک به لحاظ تأمین نیاز داخلی و همچنین افزایش صادرات کش

، (قق شده استکه تا حدودی مح)مواردی همچون آزادسازی قیمت در بورس کالا . فعالان حوزه فولاد نیز همواره بر لزوم توجه دولت به این بخش اساسی تأکید داشته اند. برنامه های توسعه کشور داشته است

اری کلان اقتصاد صادی و همچنین کنترل تورم می بایست در سیاست گذاقتایجاد مزیت در خرید حامل های انرژی و سوخت به عنوان ماده اولیه، تأمین منابع مالی مورد نیاز برای راه اندازی طرح های توسعه، ثبات 

.در نظر گرفته شود

ل ونقل در صورت نزدیک بودن به دریا دیگر شرکت ها مجبور نیستند هزینه زیادی بابت حم. یکی از مهم ترین مواردی که می تواند هزینه شرکت ها را کاهش دهد، مجاورت واحدهای فولادسازی با دریا است

.  با کاهش هزینه های مربوط با حمل و نقل، هزینه های تولید این محصول نیز به میزان قابل توجهی کاهش پیدا می  کند. متحمل شوند

تشریح‌عوامل‌و‌محرک‌‌های‌موثر‌بر‌عرضه‌و‌تقاضا‌و‌قیمت‌جهانی‌و‌داخلی



ایراندرفولادصنعت

.استکشورفولادتاریخدرمیزانبالاترینکهرسیدتنمیلیون32ازبیشبهکشورفولادتولید•

فولادیشمشبرایدرصد9.2بافولادزنجیرهدرتولیدرشدنرخبیشترین•

اسلبوسردورقگرم،ورق،میلگرددرسالانهتولیدکاهشثبت•

میانیفولادبهنسبتاسفنجیآهنتولیدرشدنرخبودنکمتر•

محصولایندرموجودکسریوجودباگرمورقتولیدکاهشتنهزار13۰•

!استشدهبرابر2.۵آنوارداتکهحالیدرسردورقبرایدرصد2.8باتولیدافتنرخبیشترین•

!ندادکاهشراگندلهتولیدرشدنرخهمعرضهمازاد•

!شدتولیدشمشتولیدی،میلگردبرابر2معادل•

تنمیلیون21.۵معادلگذشتهسالسطحدرفولادیمحصولاتتولیددرثبات•

1402تولید‌فولاد‌در‌سال‌



سرمایهبازاردرفولادگروه

تنهانیزشرکت2فولادی،شمششرکت11میانایناز.باشندمیمعاملهحالدروشدهدرجاساسیفلزاتصنعتدروکنندمیتولیدفولادیمحصولاتوفولادآهن،کهداردوجودسرمایهبازاردرشرکت28

نیزاصفهانآهنذوبومبارکهفولادهمچونشمشکنندهتولیدهایشرکتازبرخیالبته.کنندمیتولید...وورقنبشی،تسمه،مفتول،میلگرد،همچونفولادیمحصولاتهاشرکتباقیواسفنجیآهن

.کنندمیتولیدفولادیمحصولات

(هزار‌تن)ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌های‌تولید‌کننده‌آهن‌اسفنجی‌و‌شمش‌فولادی‌



...(جدولی شامل نام شرکت ها، ارزش بازار، خوراک اصلی، محصولات اصلی و فرعی، ظرفیت اسمی و تولید، فروش داخلی و صادراتی، سهامدار عمده )معرفی شرکت های داخلی فعال در صنعت  (میلیارد‌ریال)تولید‌کننده‌فولاد‌بورسیشرکت‌هایبازده‌یکساله‌



 P/E TTMشرکت‌های‌تولیدکننده‌فولاد‌
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ارزش‌بازار‌‌PEفروآردنام‌شرکت‌
عمده‌سهامدارفروش‌صادراتیفروش‌داخلیمحصولات‌اصلی‌و‌فرعی‌خوراک‌اصلی‌(همت)

 5/4469/37فولاد‌

محصولات‌گرم‌آهن‌اسفنجی‌

سازمان‌توسعه‌و‌نوسازی‌معادن‌و‌صنایع‌معدنی‌ایران‌ محصولات‌سرد‌سنگ‌آهن‌

محصولات‌پوشش‌دار‌گندله‌

سنگ‌آهن‌5/551/79فخوز‌

اسلب

شركت‌گروه‌توسعه‌اقتصادي‌پايندگان‌ بیلت،‌بلوم

گندله

فولاد‌مبارکه‌اصفهان‌اسلبو‌اهن‌اسفنجی‌گندله16/221/6هرمز‌

شرکت‌صنایع‌و‌معادن‌غدیر‌آلیاژی‌آهن‌اسفنجی‌و‌فروآلیاژ‌و‌آهن‌قراضه‌841/01فولاژ‌

شرکت‌گسترش‌صنایع‌معدنی‌کاوه‌پارس‌بیلتشمشو‌آهن‌اسفنجی‌گندله5/122/4کاوه‌

و‌سایر‌گندله9/437/36فجهان
میلگرد

شرکت‌واسط‌مالی‌خرداد‌دوم‌
شمش

و‌سایر‌مواد‌اولیه‌کنسانتره3/925/65فخاس‌
محصولات‌سبک‌ساختمانی‌

موسسه‌صندوق‌بيمه‌اجتماعي‌روستائيان‌وعشاير‌
شمش

شركت‌معدني‌وصنعتي‌چادرملو‌فولادی‌شمشگندله5/522/76ارفع‌

25/68-ذوب‌

تیرآهن‌سنگ‌آهن‌

سازمان‌تامين‌اجتماعي‌ میلگرد‌‌

شمش‌کالایی‌ذغالسنگ

شركت‌بين‌المللي‌توسعه‌صنايع‌ومعادن‌غدير‌آهن‌اسفنجی‌گندله5/327/72فغدیر‌

شخص‌حقیقی‌شاخه‌و‌کلاف‌.‌انواع‌میلگردانواع‌شمش‌فولادی‌و‌آلیاژی‌ 2511/02کویر‌

معرفی‌شرکت‌های‌داخلی‌فعال‌در‌صنعت



ارزش‌بازار‌PEفروآردنام‌شرکت‌
عمده‌سهامدارفروش‌صادراتیفروش‌داخلیمحصولات‌اصلی‌و‌فرعی‌خوراک‌اصلی‌(همت(

شركت سرمايه گذاري تجاري شستان %13%77محصول گالوانیزه ورق گرم اسید شویی نشده 4/8۵/36فجر 

2/11-فروژ 

ذغال سنگ 

صنعت ذوب فلزات كارآفرينانشركت%16%79فروسیلیسیم  اکسیدیپوسته 

سمی کک 

سایر 8/34/۵4فپنتا 
%66لوله سیاه 

مؤسسه بنيادپانزده خرداد 0%
%33گالوانیزهلوله 

۵/11/۵8فرود 

آهن اسفنجی 

شركت آهن وفولادغديرايرانيان %0%100میلگرد شمش

قراضه 

شخص حقیقی %0%100انواع لوله گازی و صنعتی آهن (کویل)ورق 4/93/6فسپا 

شركت شين كيش سهامي خاص %6%88ورق، تسمه،پلیت آهن قراضه 4/۵2/2فنورد 

11/81/۵2فروس 
ذغال سنگ 

صنعت ذوب فلزات كارآفرينانشركت%16%65فروسیلیسیم 
سیلیسسنگ 

1/69-فروسیل 
سنگ سیلیس 

شستانتجاريگذاريسرمايهشركت%26%72فروسیلیسیم
زغال سنگ 

صبا آتيهگذاريسرمايهشركت%40%44لوله های نشکن آهن قراضه 6/91/88فلوله 

چدن سازان توليديشركت%75%20شمش آهن اسفنجی 9/11/22فسازان 

میلگرد فولادی ۵/4۰/86۵فولای 
%65محصولات تابگیری شده و تست ابعاد 

شخص حقیقی 0%
%35فروش محصولات تمام کاری شده 

معرفی‌شرکت‌های‌داخلی‌فعال‌در‌صنعت



تشریح‌ساختار‌بهای‌تمام‌شده
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بهای تمام شده ارفع

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

57.1%
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بهای تمام شده فولاد

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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فسبزواربهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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فسپابهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



معرفی‌شرکت

شرکتمعرفی

واحد1391سالازمتعاقباوشدتاسیسخاصسهامیصورتبه1383سالدرارفعفولادوآهنشرکت

1392سالدرشرکت.رسیدبرداریبهرهبهآنفولادسازیواحد1392سالازواسفنجیآهنمستقیماحياء

آنلیاصفعالیتمحل.استشدهپذیرفتهبهاداراوراقبورسدرسالهماندروتبدیلعامسهامیبه

.است شدهواقعتهراندرآنمرکزیدفترواردکانشهریزداستاندر

مزیترینتاصلیمستقیماحیافرآیندبراینیازموردانرژیتامیناصلیعاملعنوانبهگازذخایروجود

بهموفقتن1,۰۰۰,۰۰۰تولیددسترسقابلظرفیتباارفعفولادوآهنشرکت.استمحصولاینتولید

.شد14۰2سالاول ماههششدرفولادیشمشتن4۰۰,43۰تولید

ومیشودفادهاستشمشتولیدفرآینددرتماماارفعشرکتمستقیماحیایواحددرتولیدیاسفنجیآهن

طرفبررکتهاشسایرازاسفنجیآهنتامینبرایشرکتنیازظرفیتافزایشپروژهازبرداریبهرهبهتوجهبا

.استشده

.استشدهدیدهمازاداسفنجیآهنفروشبرایبازاردرعرضهشرکتراهبردی هایبرنامهدرهمچنین

 VD-(VOD)خلاتحتزداییکربنوگازداییواحدهایازگیریبهرهبهتوجهباارفعفولادوآهنشرکت

اینهمچنین.استکردهفولادیمختلفگرید2۰ازبیشتولیدبرایآمادگی ایجادیاتولیدبهاقدام

ژاپنالS،انگلستان BS،آلمان DINاستانداردهایاساس برفولادیگریدهایانواعتولیدآمادگیشرکت

ASTM داردرامشتریان ویژهنیازهایاساسبرخاصگریدهایطراحیوآمریکا.

مشخصات‌کلی‌شرکت

1383 سال‌تاسیس ارفع نماد

19340
قیمت‌

(ریال)فعلی 1229 سال‌مالی

85%
آخرین‌سود‌
تقسیمی 12

تعداد‌سهام‌
میلیارد‌)

(سهم

22/99
ارزش‌بازار‌

(همت) 9/52% شناوریدرصد‌

7/9 P/e  گروه 4/92 P/e ttm

1/26 p/s 3896 Eps ttm



سهامداران

44.1%

18.0%

13.2%

4.7%

2.6%
2.6%
2.6%

1.5%

1.2%

9.52%

-سهامي عام -شركت معدني وصنعتي چادرملو -سهامي خاص -شركت كارخانجات نوردلوله ياران 

سهامي عام-شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات  -سهامي عام -شركت سرمايه گذاري ملي ايران 

1شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات بخش  2بخش -س ع -شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات 

1بخش -س ع -شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات  شخص حقيقي

شخص حقيقي شناور سهم



63

(تن)ارفع‌تولیدماهانهمقدار‌
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52102

22243

77316

87361
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شمش فولادی آهن اسفنجی
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مفروضات‌تحلیل

1404 1403 شرح

580000 450000 (ریال)نرخ دلار

35% 30% (ریال)نرخ تورم 

520 520 (دلار)فخوزشمش

60% 60% فخوزشمشبهنرخ اهن اسفنجی به 

25% 25% (درصد)فخوزشمشبه گندلهنرخ 

1000000 900000 (تن)مقدار تولید فرض



65

صورت سود و زیان پیش بینی

1404کارشناسی1403کارشناسی140014011402دوره مالی

96104375135645811182455037231801840331963129فروش

78152197102518419122407649177001001250379047بهای تمام شده کالای فروش رفته

1795217833127392600473885480083981584082ناخالص( زیان)سود 

9274121837408380941648840376257775اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

1329024832779236617251968899051643ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1835379039617776566041445511369184377950عملیاتی( زیان)سود 

316158700427244643035375285004057هزینه های مالی

21318041474257124758321058162617189خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

2016943637443092554052975368197881991082عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

20576415114902400مالیات

2014886037401581553608805368197881991082خالص( زیان)سود 

16793117461344736833سود هر سهم پس از کسر مالیات

1200000012000000120000001200000012000000سرمایه
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14۰3تحلیل حساسیت 

(ریال)نیمایینرخ دلار 

(دلار)فخوزشمش

5700005400004800004500004200004473

49194524373233352940460

58815435454140943648500

63625889494544734001520

73236799575552334709560

82837710656459905417600



خذاجهتبه‌تنهایینبایدآنمحتوای.استتهیه‌شدهبازارهاشرایطازاطلاعجهتصرفاًداخلیهفته‌نامه
.گیردقرارمورداستفادهبهاداراوراقخریدوفروشوسرمایه‌گذاریومالیتصمیمات

وصیه‌ایتبه‌هیچ‌عنوان،گزارشایندرارائه‌شدهنظراتوتهیه‌شدهفعلیاطلاعاتمبنایبرارائه‌شدهتحلیل‌های
.استگزارشاینخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییاخریدوفروشبه
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