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شهریور۲۰بورسسازمانجدیدرئیسانتخاب/کردموافقتعشقیاستعفایبابورسعالیشورای

رئیسشورااین۱۴۰۳شهریور۲۰سه شنبهروزجلسه درشدمقرروکردموافقتبهاداراوراقوبورسسازمانریاستازعشقیمجیداستعفایبابورسعالیشورای

حضورباداراییواقتصادیاموروزارتمحلدر۱۴۰۳شهریور۱۷شنبهعصربورسعالیشورایفوق العادهنشستبورس،سازمان.شودتعیینبورسسازمانجدید

بابورسعالیورایشوشدپذیرفتهوگرفتقراربررسیموردبهاداراوراقوبورسسازمانرئیسعشقیمجیداستعفایموضوعنشستایندر.شدبرگزاراعضااکثریت

ستنشدربهاداراوراقوبورسسازمانجدیدرئیسکردمقررحالعیندربورسعالیشورای.کردموافقتبهاداراوراقوبورسسازمانریاستازعشقیاستعفای

.شودمعرفیوبرگزیده۱۴۰۳شهریور۲۰سه شنبهروزدربعدی

یافتتخصیصایرانمبادلهمرکزحراجمتقاضیانبهسکهقطعههزار۲۵ازبیش

مبادلهزمرکطلایسکهحراجسامانهبروزرسانیباایران،ارزوطلامبادلهمرکزرسیدازپایانبهطلاسکهانواعقطعه۷۰۴وهزار۲۵تخصیصباطلاسکهحراجشانزدهمین

باقطعه۵۲۱وهزار۱۱شده،سفارشثبتسکهتمامقطعه۴۸۳وهزار۲۷مجموعازوشدبرگزار۱۴۰۳شهریورماه۱۷شنبهامروزطلاسکهحراجشانزدهمینایران،

قیمتمیانگینباقطعه۹۲۰۱شده،سفارشثبتسکهربعقطعه۹۴۵وهزار۱۶مجموعاز.شددادهتخصیصمتقاضیانبهتومانهزار۹۸ومیلیون۴۱قیمتمیانگین

۲۱قیمتمیانگینباقطعه۴۹۸۲کهشدسفارشثبتسکهقطعه۸۷وهزار۱۱نیزسکهنیمحراجدر.شددادهتخصیصمتقاضیانبهتومانهزار۱۶۸ومیلیون۱۴

.شددادهتخصیصتومانهزار۷۵۶ومیلیون

مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

آبادانپالایشگاه۲فازدومبخشاحداثبراییورومیلیارددهمهشتویکاختصاص

.شدخواهدآغازآناجراییعملیاتزودیبهواختصاصآبادانپالایشگاه۲فازدومبخشاحداثبراییورومیلیارددهمهشتویک:گفتآبادانپالایشگاهمدیرعامل

مالیتامینزمینه ،۱۴۰۲سالدرآبادانپالایشگاهخوبعملکردبا:کرداظهارخبرنگارانبهگلستانباشگاهدراندیشیهمنشستیکحاشیهدرپنجشنبهقیمحکیم

بیانباوی.استشدهگنجانده۱۴۰۳سالسنواتیبودجهدررا۲فازدومبخشاحداثمالیمنابعاسلامیشورایمجلسودولتکمکباومحقق۲فازدومبخش

ردبایدکهشدهگرفتهنظردریورومیلیارددهمهشتویکطرحکلبرای:افزودشدخواهدآغازآبادانپالایشگاه۲فازدومبخشتوسعهطرحآیندهماه۲دراینکه

.شدخواهدجذبیورومیلیون۴۷۰امسالبرنامهقانونطبقکهبرسدسرانجامبهنیموسالسهمدت
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مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر
شدتوافقیفلزاتزنجیرهصادراتازحاصلارزنرخ

واگذاروافقیتنرخباکوتاژ/ارزصورتبهفلزاتزنجیرهداخلدرواردکنندهمتقاضیبهیاومصرفخودراصادراتیارزمی تواندفلزاتزنجیرهصنایع:کرداعلامگمرک

چهارارزیصارفممیزانبهتوجهباوحوزهاینتولیدکنندگانتوسطاساسیرنگینفلزاتوفولادزنجیرهصادراتووارداتحجمبهنظرگمرک،ازایرناگزارشبه.کنند

مورداقلاماتواردجهتصادراتازحاصلارزازاستفادهامکانبافلزیصنایعالتهابیکالاهاینیازوانرژیتولیدپروژه هایتکمیل،توسعه ایطرح هایاولیه،مادهحوزه،

.می شودموافقتزیرشروطرعایتباصادراتازحاصلارزدرصد۱۰۰سقفتااجراییآیین نامه(۸)ماده(۱)بند(۱)تبصرهاساسبرمذکورمصارفنیاز

.گرددمعرفیمرکزیبانکبهیکپارچهگروهتشکیلجهتصمتوزارتتوسطفلزاتارزشزنجیرهحوزهکنندگانتولیدملیهایشناسه-۱

برسفارشتثبکنترلوابلاغمرکزیبانکبهصمتوزارتتوسطتولیدخطآلاتماشینوتجهیزاتقطعاتاولیهمادهموضوعدرمنتخبکالاهایهایتعرفهکد-۲

.پذیردمیصورتخودبرایایتولیدانهحوزهتجهیزاتوآلاتماشینوارزشزنجیرهدرصمتوزارتنظرمدتوسعهبرنامهاساس

.ندبرسفروشبهکالابورسدرصمتوزارتصلاحدیدباونظارتتحتبایستمیمنابعاینمحلازوارداتصورتدرصمتوزارتمنتخبالتهابیکالاهای-۳

.نمایدجلوگیریشدهاعلامشرکتهایبهبانکیمنابعازارزتخصیصازاستمکلفمرکزیبانک-۴

.کنندواگذارتوافقینرخباکوتاژ/ارزصورتبهفلزاتزنجیرهداخلدرواردکنندهمتقاضیبهیاومصرفخودراصادراتیارزمی تواندواحدها-۵

قبلدولتدربورسمدیرههیاتالحسنهقرضوامپرداختبهرسیدگیبرایهمتیدستور

آخریندربهاداراوراقبورسسازمانمدیرههیاتاعضایبهوامپرداختتصویبدربارهداراییواقتصادیاموروزیربهکشورکلبازرسیسازماننامهارسالپیدر

دارایی،وادیاقتصاموروزارتازایرناگزارشبه.شدبورسسازمانمدیرانسویازلازمروشنگریوتوضیحاتارائهخواستارداراییواقتصادیاموروزیرقبل،دولتروزهای

واقتصادیامورتوزاربازرسیمرکزهمچنینهمتی.اندشدهتصمیمایندلایلومستنداتانتشاربهملزمبورسمدیران،«همتیعبدالناصر»صریحدستوراساسبر

شروعازپیشهبمربوطبورس،مدیرههیاتاعضایبهتسهیلاتپرداختومصوبهمی شودیادآور.کردمکلفلازماقداماتانجامبرنظارتوموضوعپیگیریبهرادارایی

.استبودهچهاردهمدولت
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کدال
:جلسهدستوربارابطهدرمتخذهتصمیمات

.یافتتغییرايرانياننگيناقتصاديگروهبهايرانيانگردشگرينگيناقتصاديازشرکتنام،العادهفوقمجمعمصوبهاستنادبه

ازشرکتفعالیتموضوع،العادهفوقمجمعمصوبهاستنادبه

اخذويحقوقشخاصسهامگونههرخريد،گردشگري،ساختمانيوکشاورزيوصنعتيوتوليديواحدهايوکارخانجاتايجادواحداث،گردشگرياماکنساختوصنعتي،توليديواحدهايها،طرحها،مجتمعها،شرکتدرگذاريسرمايهومشاورهاصليموضوع-الف

ازاعمخدماتيويبازرگانهايفعاليتکليهانجامفرعيموضوع-بکشورازخارجياوداخلدرشعبهايجادوحقوقيوحقيقياشخاصکليهبهليسانسونمايندگياعطايواخذ،خارجيواخلياعتباريوماليموسساتوهابانکاز(رياليوارزي)اعتباريوماليتسهيلات

برابرکشورگمرکاتازتشرکنيازموردکالاهايترخيص،خارجيوداخليهاينمايشگاهدرشرکت،حقوقيوحقيقياشخاصباقراردادعقدومشارکتوگذاريسرمايهها،پروژهانواعامکانسنجي،بازرگانيمجازکالاهايکليهتوليدوپخشوتوزيعواردات،وصادراتفروش،وخريد

.باشدضروريولازمشرکتفعاليتموضوعواهدافتحققبرايمستقيمغيرومستقيمصورتبهکههاييفعاليتوامورکليهانجام،تشريفاتکليهرعايتباومقررات

به

ياموسسهرکت،شکنترلواحد،کنترلتحتاشخاصياکنترلتحتاشخاصهمراهبهياتنهاييبهکهطوريبهانتفاعکسبهدفبارايحقدارايبهاداراوراقسايرياصندوق هاسرمايه گذاريواحدهاي ،الشرکهسهمسهام،درسرمايه گذاري-۱:اصليفعاليت هايموضوع-الف

اماکنساختوصنعتي،توليديواحد هايها،مجتمعها،شرکتدرگذاريسرمايهومشاوره۱-۱:کندفعاليتزيرزمينه هاييازمينهدر(خارجيياايرانيازاعم)پذيرسرمايهصندوقياموسسهشرکت،ويابدملاحظهقابلنفوذآندرياگرفتهاختياردرراپذيرسرمايهصندوق

سرمايهها،پروژهاعانوسنجيامکان،بازرگانيمجازکالاهايکليهتوليدوپخش،توزيعواردات،صادرات،فروش،،خريدازاعمخدماتيوبازرگانيفعاليت هايکليهانجام،گردشگري،ساختمانيوکشاورزي،صنعتي،توليديواحدهايوکارخانجاتايجادواحداث،گردشگري

وحقوقيوقيحقياشخاصکليهبهليسانسونمايندگياعطايواخذ،خارجيوداخلياعتباريوماليموسساتوبانک هااز(رياليوارزي)اعتباريوماليتسهيلاتاخذوحقوقياشخاصسهامگونههرخريد،حقوقيوحقيقياشخاصباقراردادعقدومشارکتوگذاري

فعاليتموضوعواهدافقتحقبرايمستقيمغيرومستقيمطوربهکههاييفعاليتوامورکليهانجام،تشريفاتکليهرعايتباومقرراتبرابرکشورگمرکاتازشرکتنيازموردکالاهايترخيص،خارجيوداخلينمايشگاه هايدرشرکتکشور،ازخارجياداخلدرشعبهايجاد

برايپروژه هاتضمينواصوليمهندسيوطراحيخدمات-۲-۲؛پذيرسرمايهحقوقياشخاصبرايآلاتماشينواوليهموادخريدوتهيهدراجراييخدمات-۱-۲:فوق۱بندموضوعپذيرسرمايهاشخاصباارتباطدرزيرفعاليت هايانجام-۲.باشدضروريولازمشرکت

منابعسايرطريقازياشرکتداخليمنابعازپذيرسرمايهحقوقياشخاصماليمنابعتامين-۴-۲؛پذيرسرمايهحقوقياشخاصتوسطبرداريبهرهبراياقتصاديوبازرگاني،علمي،فني،تکنولوژيکيبررسي هايوتحقيقاتمطالعات،انجام-۳-۲؛پذيرسرمايهحقوقياشخاص

شناسايي-۶-۲؛پذيرسرمايهحقوقياشخاصمديريتيوراهبرديوکليسياست هايتدوين-۵-۲بازپرداخت؛تضمينياوثيقهتامينبدونياشرکتطريقازبازپرداختتضمينياوثيقهتامينباپذيرسرمايهحقوقيشخصياشرکتنامبهبانکيتسهيلاتاخذجملهاز

سهام،درملاحظهقابلنفوذياعملياتکنترلوانتفاعکسبهدفباگذاريسرمايه-۳.پذيرسرمايهحقوقياشخاصبهماليواجرايي،مديريتي،فنيخدماتسايرارائه-۷-۲؛پذيرسرمايهحقوقياشخاصبهمعرفيمنظوربهفوق۱بندخصوصدرگذاريسرمايهفرصت هاي

فروشوتوزيع،بازاريابي،انباردارينقل،وحمل-۲-۳فوق؛۲بندموضوعخدمات-۱-۳؛مي نمايندارائهديگرانبهپذيرسرمايهاشخاصبرعلاوهياپذيرسرمايهاشخاصبهمنحصرارازيرخدماتکهحقوقياشخاصازعدهآنرايحقدارايبهاداراوراقسايروالشرکهسهم

ها،شرکترايحقدارايبهاداراوراقسايرياصندوق هاگذاريسرمايهواحدهاي،الشرکهسهمسهام،درگذاريسرمايه-۲مجاز؛اعتباريماليموسساتوبانک هانزدگذارسرمايهسپرده هايوبانکيسپردهگواهيدرگذاريسرمايه-۱فرعيفعاليت هايموضوع(ب.محصولات

درصورتدريا؛نيابدملاحظهلقابنفوذآندريانگرفتهاختياردرراپذيرسرمايهگذاريسرمايهصندوقياموسسهشرکت،کنترلواحد،کنترلتحتاشخاصوکنترلتحتاشخاصهمراهبهياتنهاييبهکهطوريبهانتفاعکسبهدفباگذاريسرمايهصندوق هايياموسسات

ناشرکنترليامديرانتخابتواناييونيسترايحقدارايمعمولطوربهکهبهاداراوراقسايردرگذاريسرمايه-۳.نمايدفعاليتمادهاينالفقسمت۲و۱بندهايدرمذکورموضوعاتازغيرموضوعاتدرپذيرسرمايهحقوقيشخصملاحظه،قابلنفوذياکنترلگرفتناختيار

-۲-۵؛گذاريسرمايهصندوق هايدرسمتپذيرش-۱-۵:جملهازبهاداراوراقبازاربامرتبطخدماتارائه-۵انتفاع؛کسبهدفباساختمانيپروژه هايوتوليديپروژه هاي،فيزيکيدارايي هايجملهازدارايي هاسايردرگذاريسرمايه-۴.نمي دهدبهاداراوراقمالکبهرا

اخذبهاقداماساسنامهمفادومقرراتحدوددرماده،ايندرمذکورفعاليت هاياجرايراستايدرمي تواندشرکت-۶بهاداراوراقسودحداقليااصل،نقدشوندگيتضمين-۴-۵بهادار؛اوراقنويسيپذيرهتعهددرمشارکت-۳-۵بهادار؛اوراقبازارگردانيماليتامين

منعمقرراتدرآن هاانجامودباشنداشتهضرورتشرکتفعاليت هاياجرايراستايدرکهاستمجازصورتيدرفقطاقداماتاين.دهدانجامرامربوطهگمرکياموروبپردازدکالاصادراتياوارداتبهوکندافتتاحبانکياعتبارياسناديانمايدداراييتحصيلياماليتسهيلات

.باشندنشد

.یافتتغییر

.شدتصویببورسسازماناساسنامهنمونهباشرکتاساسنامهتطابق

گنگین
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قیمت‌های‌جهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

۱.۲۱livedata(۴.۵۷)۲,۳۴۱دلار/تنآلومینیوم 

۸.۸۱livedata(۶.۷۲)۲,۷۰۵دلار/تنروی 

livedata(۳.۳۴)(۴.۷۴)۱,۹۷۰دلار/تنسرب 

۱.۲۲livedata(۳.۲۱)۸,۹۶۴دلار/تنمس 

۱۵.۳۳livedata(۰.۲۴)۲,۴۹۷دلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 (۱۲.۵۰)(۱۰.۷۸)۹۱دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (۱۱.۲۷)۱۲۶۴.۱۳دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(۵.۰۵)(۰.۶۳)۴۷۰دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(۲۰.۶۹)۴۶۰۰.۰۰دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(۱۴.۲۹)۴۸۰۰.۰۰دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(۱۴.۸۱)۵۷۵۰.۰۰دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(۸.۴۲)۴۳۵۰.۰۰دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(۵.۱۰)۴۶۵۰.۰۰دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(۱۵.۵۰)۳۲۷۱.۲۴دلار/تناوره 

platts(۸.۰۰)(۴.۸۳)۲۷۶دلار/تنمتانول 

platts(۳.۴۶)(۰.۵۱)۹۷۶دلار/تناتیلن 

platts(۴.۵۷)(۰.۳۱)۹۶۱دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(۴.۱۲)۹۳۱۰.۰۰دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازار‌های‌موازی

27.40%

27.60%

27.80%

28.00%

28.20%

28.40%

28.60%

28.80%

29.00%
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۱۴۰۳۰۶۰۶۱۴۰۳۰۵۳۰۱۴۰۳۰۵۲۳۱۴۰۳۰۵۱۴۱۴۰۳۰۵۰۸۱۴۰۳۰۴۲۷۱۴۰۳۰۴۱۹۱۴۰۳۰۴۱۲۱۴۰۳۰۴۰۶۱۴۰۳۰۳۳۰۱۴۰۲۰۳۲۲۱۴۰۳۰۳۱۶۱۴۰۳۰۳۰۸۱۴۰۳۰۳۰۱۱۴۰۳۰۲۲۵۱۴۰۳۰۲۱۸۱۴۰۳۰۲۱۱مجموع

نتایج هجدهمین حراج اوراق دولتی

بازار پول بازار سرمایه جمع فروش حراج متوسط بازدهی تا سررسید

واحدشرح
منبع۱۴۰۳تغییر نسبت به ابتدای لتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

۴۵۷,۴۲۹۰.۵۱۱۲.۸۳tgiuریالدلار نیما

۴۹۳,۴۸۲۰.۱۲۱۳.۷۳tgjuریالملیصرافیدلار 

tgju(۳.۲۸)(۰.۰۳)۵۹۷,۸۰۰ریالدلار سبزه میدان

۱۰.۵۷tgju(۱.۴۶)۳۶,۰۷۵,۰۰۰ریال۱۸طلای عیار

۹.۹۳tgju(۰.۲۸)۴.۳۰۱.۰۴۲ریالسکه رفاه

۱۱.۲۱tgju(۰.۸۵)۴۳۱,۴۰۰,۰۰۰ریالسکه امامی
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.داردقرارریال(۲،۷۰۰-۲،۵۰۰)مقاومتیمحدودهسمتبهحرکتمسیردروداشتهقرارریال(۲،۲۰۰،۲،۴۰۰)مهمبسیارحمایتیمحدودهدرونکماکانسهم

روزانهتایمومویکابرزیرسهممادامی کهوبودهحیاتیبسیارآنبهنسبتسهمواکش،فوق الذکرمقاومتیمحدودهدرروزانهتایمکومویابرقرارگیریبهتوجهبا
تشکیلبرایریال،۲،۵۰۰محدودهوروزانهتایم فریمکومویابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتخواهیمسهمبهنسبتنزولیکلیدیدگاهباشد،

.شدخواهیمامیدوارریال۳،۷۰۰و۳،۲۰۰دربعدیمقاومتیهایمحدودهسمتبهحرکتوصعودیمیان مدتموج

ریال2،315قیمت‌پایانیوگردشتحرکات‌در‌سهم‌

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۵/۶۸۲/۳۷

P/S۶/۸۹۱/۰۴

P/B۱/۱۰۰/۶۷

EV/EBIT-۱



ریال2،367پایانی‌قیمت‌سمگاتحرکات‌در‌سهم‌

(۲،۲۰۰-۲،۰۰۰)یحمایتمحدودهبهنسبتمثبتواکنشازپسسهموبودهمعتبرکماکانقبلیتحلیلونداشتهپندانینوساناخیرمعاملاتیهفتهطیسهم
ومهمبسیارمحدودهاینبهنسبتسهمواکنشوکردهحرکتریال(۲،۵۰۰-۲،۴۰۰)مقاومتوروزانهتایمکومویابرمحدودهسمتبهبارچندمینبرایریال،

.می باشدحیاتی

اتمامانتظارانیممی توفوق الذکرمقاومتیمحدودهبالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتهرااصلاحاتمامبرایمساعدیشرایطهفتگیفریمتایمدرسهم
.باشیمداشتهراریال۵،۴۵۰مدتمیانهدفو۳،۲۰۰و۲،۶۰۰،۲،۸۰۰اهدافباجدیدصعودیموجتشکیلوبلند مدتاصلاح

محدودهتامجدداصلاحیحرکتنیزریال(۲،۵۰۰-۲،۴۰۰)مقاومتوکوموابرفلتمحدودهبهنسبتسهممنفیواکنشصورتدرودومسناریویعنوانبه
.بودخواهدمحتملریال(۲،۲۰۰-۲،۰۰۰)حمایتی

استبودهریالمیلیارد5/82مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۳/۳۹۶/۳۰

P/S۳/۱۹۶/۴۵

P/B۱/۰۸۲/۴۷

EV/EBIT۳/۴۹۵/۹۱



ریال13،850قیمت‌پایانی‌گنگینتحرکات‌در‌سهم‌

باوبودهناتوانریال(۵۰،۰۰۰-۴۷،۰۰۰)مقاومتیمحدودهبامقابلهدرسهممی رسدنظربهقبلیتحلیلمطابقونداشتهگذشتههفتهدرخاصینوسانسهم
..استبودههمراهفروشصفبانیزبازگشاییازپسسهموباشدنداشتهرامحدودهاینبالایتثبیتتواناییکوتاه مدتدرRSIمنفیواگراییبهتوجه

وباشدنداشتهارمحدودهاینازعبورتواناییکوتاه مدتدرسهممی رسدنظربهولیبودهصعودیکوموابربالایسهمقرارگیریبهتوجهباسهمبلند مدتشرایط
.می گرددپیش بینیریال(۴۳،۰۰۰-۴۱،۰۰۰)حمایتیمحدودهتاسهمکوتاه مدتمجددنزولبیشتر،وقوعاحتمالباواولسناریویعنوانبه

ریال۶۰،۰۰۰و۵۵،۰۰۰دربعدیصعودیاهدافمقاومتی،محدودهاینبالایسهمتثبیتصورتدرو،کوتاه مدتدرکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبه
.بودخواهنددستیابیقابل

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه

11

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۷/۰۱۴۸/۲۴

P/S۵/۹۲۱/۶۵

P/B۶/۵۵۱/۳۲

EV/EBIT۵/۵۴۱۴/۲۴



ریال1،608قیمت‌پایانیولقمانتحرکات‌در‌سهم‌

خروج‌پول‌حقیقی‌ها‌در‌سهم/نمودار‌ورود نمودار‌قدرت‌خرید‌حقیقی‌سهم

بهتوجهباومی باشدحرکتدر(۱،۳۰۰-۱،۲۵۰)و(۱،۴۸۰-۱،۴۳۰)دربعدیحمایتیمحدوده هایسمتبهبیشتراصلاحمسیردرکماکانقبلی،تحلیلمطابقسهم
.داشتخواهدراصعودیمداربهمجددبرگشتقابلیتفوقمحدوده هایازیکهرازمی رسدنظربهسهمشرایط

بهبازگشتایبروبودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
.شودتثبیتروزانهفریمتایمکومویابروریال(۱،۷۰۰-۱،۶۰۰)مقاومتیمحدودهبالایسهمتااستلازمصعودیمدار

12

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۰۶/۳۰

P/S۰۶/۴۵

P/B۰۲/۴۷

EV/EBIT۰۵/۹۱



ریال4،852قیمت‌پایانی‌آرمانتحرکات‌در‌سهم‌

سمتهباصلاحمسیردرمجدداقبلی،تحلیلدومسناریویبامطابقوبودهناتوانآنازعبوردرروزانه،تایم فریمکومویابرمحدودهتاصعودازپسسهم
.استگرفتهقرارریال(۴،۶۰۰-۴،۰۰۰)حمایتیمحدوده

وداشتهرامیان مدتدرسهمازحمایتقابلیتریال(۴،۶۰۰-۴،۰۰۰)محدودهمی رسدنظربهوبودهحیاتیفوق الذکرحمایتیمحدودهبهنسبتسهمواکنش
.کردنخواهدنفوذآنزیربهسهم

وبودخواهندحاصلاحکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکهاستذکربهلازم
امیدوارریال۶،۳۰۰و۵،۸۰۰–۵،۳۰۰اهدافبهدستیابیوصعودیمیان مدتموجتشکیلجهتمی توانیمریال۴،۹۰۰بالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدر

.باشیم
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۴۱/۲۹988

P/S۵/۰۶۲/۱۸

P/B۴/۸۱۲/۱۴

EV/EBIT-۶۴.۵۴



نمودار‌‌میانگین‌ماهانه‌جریان‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌به‌بازار‌سهام



فرابورسخرد‌بازار‌نقد‌بورس‌و‌معاملاتمیانگین‌روزانه‌ارزش‌
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بورس‌کالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

519524712.1%1.81یپلی اتیلن ترفتالات بطر

4672981790.1%1.8اجیپلی اتیلن ترفتالات نس

421649240-0.4%1.54پلی اتیلن سبک

50087174-0.6%1.24پلی پروپیلن

51495086-0.2%1.48پلی وینیل کلراید

217754105-.4%1لوب کات

9428091-.1%1.19روغن پایه

۶۰۷۰160000004.%1قیر

140581140.4%1.59وکیوم باتوم

228760990-0.9%1.6منو اتیلن گلایکول

5777652860.6%1نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

22140181-0.5%1.72شمش بلوم

10000000.%1ورق گرم

772287080.5%1ورق سرد

51255860.1%1.4گندله

12170191-.%1.05آهن اسفنجی

262254402-2.4%1.42تیرآهن

285646280.14%1.96میلگرد

49810914290.8%1.08مس کاتد

15011624.9%1.97شمش روی



بورس‌کالا

ارزش‌کل‌‌معاملات‌بورس‌کالا

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتبازار

بازار‌فیزیکی

بازار‌مالی

بازار‌آتی

بازار‌اختیار

2682795

15446204 627185
17247

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار



شهریور16گزارش‌هفتگی‌قرارداد‌های‌مشتقه‌بورس‌کالا‌منتهی‌به‌

آمار‌معاملات‌قرارداد‌های‌آتی

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتحجم‌معاملات‌گروه‌کالایی

صندوق‌طلای‌لوتوس

صندوق‌طلای‌کهربا

شمش‌طلا

نقره

زعفران

پسته

جمع‌کل‌قرارداد‌ها

هززار 0بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای ایران نشان می دهد حدود 
هززار قزرارداد اختیزار معاملزه بزه ارزش 124 میلیزارد تومزان و290قرارداد آتزی بزه ارزش 

.میلیون تومان در هفته دوم  شهریور منعقد شد800تقریبا 

1.6میلیون واحد صندوق کزالایی و طلایزی بزه ارزش 25همچنین در هفته ی گذشته 
.همت دست به دست شد

17%

2% 2%

79%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل

روزسهطیورسیدهواحد(۲،۱۳۰،۰۰۰-۲،۱۱۰،۰۰۰)محدودهدربعدیمقاومتبهواحد،(۲،۰۸۰،۰۰۰-۲،۰۵۰،۰۰۰)محدودهازعبورازپسکلشاخصقبلی،تحلیلبامطابق
.بوده ایممحدودهاینبهنسبتشاخصمنفیواکنششاهداخیرمعاملاتی

درآن،نازکیوناحیهایندرروزانهکومویابرقرارگیریبهتوجهباوبودهتعیین کنندهبسیارفوق الذکرمقاومتیمحدودهباآنمواجههنحوهومحدودهایندرکلشاخصرفتار
امیدوارواحد(۲،۱۵۰،۰۰۰-۲،۱۳۵،۰۰۰)دربعدیمقاومتیمحدودهتاشاخصمیان مدترشدبهمی توانیمواحد،۲،۱۱۰،۰۰۰بالایتثبیتومحدودهاینازشاخصعبودصورت
.باشدمحتملواحد(۲،۰۶۵،۰۰۰-۲،۰۵۰،۰۰۰)حمایتیمحدودهتاحداقلشاخص،کوتاه مدتاصلاحمی رسدنظربهDT-OSCاندیکاتورنزولیشرایطبهتوجهباولیباشیم

.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،نشدهتثبیتروزانهتایمکومویابربالایشاخصمادامی کهاستذکربهلازم



17

محدودهدرکیجنسنبامعاملاتیروزآخریندرومی باشدواحد(۷۰۰،۰۰۰-۶۹۰،۰۰۰)مقاومتیمحدودهسمتبهصعودمسیردرکماکانشاخصقبلی،تحلیلبامطابق
باودهبواعلامیمقاومتیمحدودهتاهم وزنکلشاخصصعوداولسناریویکماکان.استدادهنشانمنفیواکنشآنبهنسبتوداشتهبرخوردواحد(۶۶۰،۰۰۰-۶۶۵،۰۰۰)

بالایثبیتتوآنبالایبهشاخصصعودصورتدروبودهحیاتیبسیارآنبهنسبتشاخصواکش،فوق الذکرمقاومتیمحدودهدرروزانهتایمکومویابرقرارگیریبهتوجه
.باشیمامیدوارشاخصمیان مدترشدوبیشترصعودبرایمی توانیمواحد،۶۷۵،۰۰۰

محدودهسمتبهشاخصمجددنزولواحد،(۶۶۵،۰۰۰-۶۶۰،۰۰۰)درفعلیمقاومتیمحدودهبهنسبتشاخصمنفیواکنشصورتدرودومسناریویعنوانبههمچنین
.بودخواهدمحتملواحد(۶۴۵،۰۰۰-۶۲۵،۰۰۰)حمایتی

.تداشنخواهیمراهم وزنکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،نشدهتثبیتروزانهتایمکومویابربالایشاخصمادامی کهاستذکربهلازم

هم‌وزنتحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل‌
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ

وعرضهتوازنعدمبازارفعالان.شدشنیدهآرافسیتنهردلار۹۱.۷۵جزییرشدیباهفتهآخرتاوداشتافتدلار۹۱ازکمتربهدلار۱۰۰بالایازگذشتههفتهدرصد۶۲خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

علت.استزولینهاآنفولادیمحصولاتبازارچونندارندآهنسنگخریدبهنیازیهاکارخانهونداردمطلوبیشرایطفعلاچینفولادچرخهکل.دانندمیآهنسنگبازارنزولیروندایناصلیعلتراتقاضا

.استنبودهواقعیتقاضایقطعاوبودمعاملاتبرخیافزایشوقیمترسیدنکفبهبازارامیدوارینیزهفتهآخرقیمتتصحیح

قراضه

داشتهخوبیاثرهاقیمتبرواستمثبتبازارجو.رسیدآرافسیتنهردلار۳۷۰بهرشددلار۶با۸۰-۲۰سنگینقراضهقیمتمتوسطوداشتادامهقیمتبهبودگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازاردر

.بروندبیلتخریدسمتبهمجدداترکیهقراضهخریدارانکهکردهنگرانراقراضهتجاربرخیوشدهترارزانترکیهبهوارداتیبیلتطرفیاز.است

.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۵۲داشتهافتدلار۲نیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیدفوبتنهردلار۳۰۵بهدلار۳۰۴ازژاپن۲کلاسسنگینصادراتیقراضه

بیلت

بهوارداتیبیلت.رسیدکارخانهدربتنهردلار۳۸۹بهدلار۴۱۸ازبیلتقیمتچینداخلیبازاردر.شدثبتفوبتنهردلار۴۶۰داشتهافتدلار۱۰سیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.رسیدآرافسیتنهردلاردلار۳۴۷بهدلار۳۷۵ازداشتهچشمگیریافتگذشتههفتهنیزچین

.داشتکاهشآرافسیتنهردلار۴۸۰بهدلار۴۹۷.۵ازوارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.بودآرافسیتنهردلار۴۵۴داشتهافتدلار۱۲بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر

مقاطع

.داشتافزایشفوبتنهردلار۵۷۷.۵بهرشددلار۱.۵بانداشتهجدیتغییرنیزترکیهصادراتیمیلگردقیمت.رسیدفوبتنهردلار۴۶۷بهکاهشدلار۲باگذشتههفتهچینصادراتیمیلگردقیمت

.شدثبتآرافسیتنهردلار۴۷۸نمودهافتدلار۲وارداتیمیلگردآسیاشرقجنوبدرگذشتههفتههمچنین

.بازگشتقبلهفتهیککارخانهدربتنهریورو۶۱۵بهیورو۶۲۰ازمیلگردنیزاروپاداخلیبازاردر.داشتثباتکارخانهدربتنشورتهردلار۷۵۰درهمچنانمیلگردامریکاداخلیبازاردرطرفیاز

Ref.ifnaa
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

ورق

.رسیدفوبتنهردلار۴۵۱میانگینبهداشتهافتدلار۲۰تاچینصادراتیگرمورققیمتمتوسط.شدثبتفوبتنهردلار۴۸۰شدهترارزاندلار۱۰سیاهدریایفوبصادراتیگرمورقمیلادیگذشتههفته

.داشتچشمگیریکاهشآرافسیتنهردلار۴۴۹بهدلار۴۷۰ازوارداتیگرمورققیمتمیانگینآسیاشرقجنوبدر

هفتهبهنسبترابهبوددلار۱۰کهبودکارخانهدربتنشورتهردلار۷۰۰گرمورقنیزامریکاداخلیبازاردر.شدشنیدهکارخانهدربتنهریورو۵۸۰داشتهافتیورو۱۰گرمورقاروپاداخلیبازاردراستذکرقابل

.نمودتجربهقبل

جهانیبازار

بنادرفوبدلار۴۲۰بهچینمحصولشمشورسیدهدلار۹۰حدودبهآهنسنگقیمتنیست،زیادیامیدبازاربهلیبیبرگشتباولیداردنگهراقیمتکندمیتلاشاوپکرسیده،دلار۷۰حدودبهنفتقیمت

زودیبهغزهجنگاحتمالاا کهاستایناستامیدواریجایآنچه.استشدهنزدیکخودکفبههاقیمتکهاستآنبردالاخبارهمه.دارددرخواستفوبدلار۴۶۰شمشودلار۴۲۰درایراناسلبچین،

.آمریکاستانتخاباتمنتظردنیاوکردخواهدآرامرااکراینجبهههمزمستانشد،خواهدتکلیفتعیین

داخلیبازار

بایدشود،فعالهفتهاینازدولترسدمینظربهاست،چرخشحالدراقتصادنفعبههمسیاستبازارشود،میحلداردهمبرققطعیبرگشت،طبیعیحالبهکاریساعتشد،تمامتعطیلاتبالاخره

.شدخواهدفعالبسیاربازاربرگرددکشوربهارزهاوشودفعالارزتالاراگربود،بازارچرخیدنمنتظر

:استدولتاقدامدومنتظربازارحالهردر.کندکمکمعاملاتچرخشبهقیمتتعدیلکمیشایداستثباتانتظاردربازارحالهردر

.شدخواهدروشنبازارودولتگیریجهتآیندهروزهای صادراتی،عوارضتکلیفتعییندوم ،ارزمسالهحلاول
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ

سیخشکتنهردلار۱۰۰.۲۵نیزهفتهپایان.داشتجزیینوساناتیهفتهطولدرورسانددلار۱۰۰بالایبهراخودقبلهفتهیکدلار۹۶ازابتداگذشتههفتهدرصد۶۲خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.نیستمطلوبنیزآهنسنگبازاراندازچشمرواینازباشدداشتهچشمگیررشدنیزآتیهایهفتهدرآنتولیداستبعیدچیندرفولادتقاضایرکودبهتوجهبا.شدثبتچینآراف

قراضه

وشدهمثبتبازارجو.رسیدآرافسیتنهردلار۳۶۴بهرشددلار۴با۸۰-۲۰سنگینقراضهقیمتمتوسطوداشتهبهبودهاییسپتامبردرتقاضابخشانتظاراتبهبودباگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازار

.یابدبهبودجاریهفتهدرهاخریدرودمیانتظار

.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۵۴داشتهافتدلار۵نیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیدفوبتنهردلار۳۰۴بهدلار۳۲۲ازبودهنزولیژاپن۲کلاسسنگینصادراتیقراضه

بیلت

بیلت.رسیدکارخانهدربتنهردلار۴۱۸بهداشتهبهبوددلار۱۲بیلتقیمتچینداخلیبازاردر.شدثبتفوبتنهردلار۴۷۰داشتهافتدلار۵سیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته

.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۷۵رفتهبالادلار۱۴گذشتههفتهنیزچینبهوارداتی

.ماندباقیثباتدرآرافسیتنهردلار۴۹۷.۵دروارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.بودآرافسیتنهردلار۴۶۶داشتهبهبوددلار۵بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر

مقاطع

.داشتافزایشفوبتنهردلار۵۷۶بهداشتهبهبوددلار۷قراضهبازاربهبودبانیزترکیهصادراتیمیلگردقیمت.رسیدفوبتنهردلار۴۶۹بهبهبوددلار۷باگذشتههفتهچینصادراتیمیلگردقیمت

.شدثبتآرافسیتنهردلار۴۸۰رفتهبالادلاریکوارداتیمیلگردآسیاشرقجنوبدرگذشتههفتههمچنین

.رسیدکارخانهدربتنهریورو۶۲۰بهیورو۶۱۵ازمیلگردنیزاروپاداخلیبازاردر.داشتثباتکارخانهدربتنشورتهردلار۷۵۰درمیلگردامریکاداخلیبازاردرطرفیاز

Ref.ifnaa
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Ref.ifnaa
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نرخ‌بهره‌بین‌بانکی‌
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)%(نرخ بازار بین بانکی )%(حداقل نرخ توافق بازخرید )%(نرخ اعتبارگیری قاعده  مند



نرخ‌بهره‌بین‌بانکی‌

مندقاعدهاعتبارنیزهمت۳.۶همچنینکردموافقتآنهمت۷.۰۱بامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت(تومانمیلیاردهزار۱۹.۶۸حدودبانکهابانکیبینبازاردر

.نکردموافقتریپوتقاضاهایدرصد۶۴.۴بااخیرهفتهدرکهطوریبهگرفتخودبهانقباضیرویکردمرکزیبانکاخیرهفتهدودرانبساطیرویکردماهسهازبعد.شدعرضه

.دادانجامراروزهششوهفتسررسیدباریپوعرضهاخیرهفته۴درمرکزیبانک

عرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۴۸حدودهابانکاخیرماه۶درمتوسططوربهبودشدهروزه۸۵و۸۴ریپوهایماهدوحدودبرایکهشود مییادآوری

میتوان)همت۱۹۴.۲۵(استروزه۸۵ریپوهایسررسیداولینپیشروهفتهدراینکهبهتوجهباوداشتافزایشاخیرهفتهدربانکهااعتبارتقاضای.بودهمت۱۴۴حدوداعتبار

.استرسیدهسرهمت۲۴۶.۳۷بهریپومانده.باشدداشتهتوجهیقابلافزایشبانکهااعتبارتقاضایپیشروهفتهدرکهداشتانتظار

نرخوشدهافزایشیبانکهاتقاضایاضافهاخیرهفتهدودرامابودگرفتهقرار۲۳.۶حولدربانکیبینسودنرخوبودشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر

حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه۱۴۰۲بهمندومنیمهازبانکهااعتبارتقاضایمتوسط.بودبانکیبینبهرهنرخدرجدیدیرکوردکهرسیددرصد۲۳/۷بهبانکیبینبهره

۳۴.۵۳حدودبهوداشتکاهشماهتیرازبانکهااعتبارتقاضایمتوسطشد،عرضهترمدتبلندریپوهایکهخرداداواخرازامایافتافزایشهمت۲۳۲.۷حدودبههمتی۱۴۵

.برسدهمت۲۵۰بالایبهمیتواندبانکهااعتبارتقاضایپیشروماهدرروزه۸۵ریپوهایسررسیدهایزمانبهتوجهبا.رسیدهمت
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مهمترین‌رویدادهای‌هفته‌پیشرو

پیش بینیناجماع تحلیلگرامقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

%0.5%0.7%0.5اگوست YOY ))نرخ تورم چین0500ظ.قسپتامبر9دوشنبه 

سپتامبر10سه شنبه 

موسسه)کنندهشاخص احساس مصرف استرالیا0400ظ.ق
Westpac-Melbourne) سپتامبر

2.8%-1.2%

1اگوستتجاریشاخص اعتماد استرالیا0500ظ.ق

84.658.9079.0(میلیارد دلار)تراز تجاری اگوست چین060ظ.ق

%4.2%4.1%4.2جولایبیکارینرخ انگلستان090ظ.ق

سپتامبر11چهارشنبه

%0.2%0تولید ناخالص داخلی ماه جولایانگلستان090ظ.ق

%.0%0.2%0.2اگوست (YOY))اصلینرخ تورم آمریکا0400ظ.ب

.2%.2%اگوست (MOM)اصلینرخ تورم آمریکا0400ظ.ب

%0.2%0.2%0.2اگوست MOM))نرخ تورم  آمریکا0400ظ.ب

%2.7%2.6%2.9اگوست (YOY)نرخ تورم  آمریکا0400ظ.ب

سپتامبر12شنبه پنج

.75%.5%.5%سپردهتسهیلاتنرخ اتحادیه اروپا045ظ.ب

%4.0%4%4.25نرخ بهرهبرایاروپامرکزیبانکتصمیماتحادیه اروپا045ظ.ب

%0.1%0.2%0.1اگوست PPIشاخص آمریکا0400ظ.ب

اروپامرکزیبانکمطبوعاتیکنفرانساتحادیه اروپا0415ظ.ب

67.96867.4برسپتاممیشیگانکنندهاحساسات مصرف آمریکا050ظ.بسپتامبر13جمعه 

سپتامبر14شنبه 
%5.1اگوست (YOY))صنعتیتولیدچین050ظ.ق

%2.7اگوست  (YOY))فروشیشاخص خرده چین050ظ.ق

سپتامبر17سه شنبه 

19.222سپتامبراقتصادیشاخص احساسات آلمان120ظ.ب

%2.5اگوست(YOY)نرخ تورم کانادا0400ظ.ب

%1اگوست  (MOM)فروشیشاخص خرده آمریکا0400ظ.ب

سپتامبر18چهارشنبه
621.8(ینمیلیارد)اگوستتجاریتراز ژاپن020ظ.ق

%2.2اگوست (YOY)نرخ تورم انگلستان090ظ.ق
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

آمریکا

.استکشورایناشتغالتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش

نسبتاوتماهدر (NFP)کشاورزیغیرحقوقلیستتغییرات.ماندباقیثابت۶۲.۷دراقتصادیمشارکتنرخکهحالیدریافتکاهشدرصد۴.۲بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۰۱کاهشبابیکارینرخ

.بودنفرهزار۱۶۰بازارانتظاراتازترپایینکهرسیدنفرهزار۱۱۴بهوکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبه

باآمریکابیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت۳۱بهمنتهیهفتهدر.داردقرارخودساله۱۰متوسطازبالاترهمچنانشاخصاینامابودقبلماهازکمترکهرسیدنفرمیلیون۷.۶۷بهژوئیهدرشغلیهایفرصت

اخیرماهیکدرآنایهفته۴متوسطهمچنینبودنفرهزار۲۳۰بازارانتظاراتو(هزار۲۳۰ایهفتهچهارمتحرکمیانگینازترپایینکهرسیدنفرهزار۲۲۷بهقبلهفتهبامقایسهدرنفریهزار۵کاهش

اعمالکندیوکوچکتغییراتبارابهرهنرخکاهشکهکندقانعرارزروفدرالمیتواندموضوعاین.استشدهتقویتوبودهبهبودبهرواخیرماهدرآمریکاکاربازارواشتغالمجموعدر.استداشتهنزولیروند

.کند

تقاضابخش

.نشدمنتشرآمریکاپولیگذاریسیاستوتقاضابخشخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر

پولیگذاریسیاست

درصدواحد۲۵میزانبهبهرهنرخکاهشاولیناستشهریور۲۸بامصادفکه FOMCآتیجلسهدرمیرسدنظربه.استداشتهنگهثابتدرصد۵.۵سطحدررابهرهنرخبعدبه۲۰۲۳ژوئیه۲۶ازرزروفدرال

.شودمنجرکربیتووطلاقیمتافزایشبهمیتواندموضوعاین.شوداعلام
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

چین

.شدتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضابخششدهمنتشراطلاعاتآخرینطبق

عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر

تقاضابخش

بودچینارزیذخایررشدمتوالیماهدومیناین.استداشتهدلاریمیلیارد۳۱/۸افزایشژوئیهماهدلارتریلیون۳/۲۶مقداربهنسبتکهرسیددلارتریلیون۳/۲۹سطحبه۲۰۲۴اوتماهدرچینارزیذخایر

۲.۲دلارهمچنینیافتافزایشدلاربرابردردرصد۱.۹تقریباا یوانارزشاوتماهدروبودچینخارجیارزیذخایرافزایشدلایلمهمترینازیکیدلارارزشکاهشرسید۲۰۱۵دسامبرازسطحبالاترینبهکه

شدتضعیفاصلیارزهایسایرازسبدیدربرابردرصد
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

منطقه یورو
.استشدهنسبیبهبودگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلی

عرضهبخش

.نشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر

تقاضابخش

اخیرسالیکدرماهانهتورممیزانبیشترینکهرسیددرصد۰/۸بهوشدمثبتمتوالیماهدومینبرایکنندهتولیدتورمماهانهنرخاماماندباقیمنفیگذشتهسالیکمانندکنندهتولیدتورمسالانهنرخ

تورمکهطوریبهودبایواسطهکالاهایوانرژیقیمتکاهشازمتاثرناحیهاینکنندهتولیدقیمتشاخصافت.داشتصعودیروندبودنمنفیرغمبهنیزیورومنطقهکنندهتولیدتورمسالانهنرخاست

۲۰۲۴ژوئیهدرانرژیماهانهتورماستقبلماهبامقایسهدرانرژیقیمتافزایشازمتاثرنیزماهانهتورمافزایش.بوددرصد۱.۲منفیایواسطهکالاهایسالانهتورمنرخودرصد۶.۹منفیژوئیهدرانرژیسالانه

.کردثبترادرصدی۰/۱افتقبلماهبامقایسهدرکنندهتولیدهستهقیمتشاخص.رسیددرصد۲.۸به

ماهبامقایسهدرامابودمنفیمنطقهاینفروشیخردهسالانهرشد.بوددرصد۲.۰ایتالیاودرصد۱.۹اسپانیادرصد۰.۲آلمانوفرانسهشاملمنطقهاینبزرگاقتصادهایدرکنندهتولیدتورمماهانهنرخ

رشد.داشتافزایشدرصد۰/۴)ژوئندرشاخصاینسالانهرشدبهنسبتدرصدواحد۰.۳کهکردثبترادرصدیارهمنفیسالانهرشدژوئیهماهدرفروشیخردهشاخص.کردتجربهرانسبیبهبودگذشته

.داشتقبلماهبامقایسهدردرصدیواحد۳افزایشکهبوددرصد۰/۱نیزفروشیخردهشاخصماهانه

صعودیروندکنندهتولیدتورماما.استداشتهژوئنماهبامقایسهدررانسبیبهبود۲۰۲۴ژوئیهدریورومنطقهتقاضایبخشکهمیدهدنشانکنندهتولیدتورموفروشیخردهرشدنرخهایروندمجموعدر

وضعیتبازیادیلهفاصهمچناناماماندتغییربدونقبلماهبهنسبتمنطقهاینسازوساختبخشخریدمدیرانشاخص.دهدافزایشرامنطقهدراینتورمیرکودریسکمیتواندکهاستگرفتهپیشدر

رهنیوامهایتقاضایشدیدکاهشموضوعایناصلیدلایلازیکی.استگرفتهقرار(۵۰)زیررکودیوضعیتدر۲۰۲۲)ژوئیه۲۱اروپامرکزیبانکانقباضیسیاستهایشروعازسازساختبخش PMI.داردرونق

 .کرداشارهبهخانوارهابدهینسبتنزولیروندبهمیتوانآنتاییددربودمنطقهایندر



31

اتسپهرصادرشرکت‌‌سرمایه‌گذاری‌مالی‌تحلیل‌

(وسپهر)‌نماد
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سهام‌دارانمعرفی‌و‌

شرکتمعرفی

سـالدرـکبانخدمـاتزنجیـرهتکمیـلجهـتدر،بورسیــرغیوبورسیگذاریسرمایههایحوزهراهبریومدیریـتمنظوربهایرانصادراتبانکمجموعــهزیــرشـرکتبزرگترینومهمترینعنوانبـه

وعامامیسـهبهشـرکتشـخصیتتغییروسپهرمالیگروهبهبانکتابعهشرکتهایسهامانتقالنظیرمهمیاقداماتشمسی1390دههدرشرکتتوسعهورشدمسیردر.کـردآغـازراخـودفعالیـت1393

.پذیرفتصـورتسـهامعرضـهوپذیرش

درصدتعداد سهامسهامداران

۵۵.۸۷۷.۸۶۵.۴۱۰۴۷۴.۵بانک صادرات

۸.۵۸۰.۷۱۶.۶۵۵۱۱.۴۴صندوق بازار گردانی سپهر بازار سرمایه

سهام‌دارانمعرفی‌و‌
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مالکیتتعداد سهامنمادنام شرکت
بهای تمام شده 

هر سهم
(ریال)

بهای تمام شده
قیمت(میلیون ریال)

ارزش بازار
(میلیون ریال)

ارزش( کاهش) مازاد 
(میلیون ریال)

۱,۱۵۵۱,۲۷۵,۷۱۰۱,۴۵۱۱,۶۰۳,۲۳۶۳۲۷,۵۲۶%۱,۱۰۴,۹۱۸,۲۲۳۰وبصادربانک صادرات ایران

۱,۰۹۲۱,۸۵۵,۹۵۵۱,۴۳۱۲,۴۳۲,۴۱۸۵۷۶,۴۶۳%۱,۶۹۹,۸۰۲,۹۸۶۲وخارزمسرمایه گذاری خوارزمی

(۴,۲۱۱)۱۰,۹۷۵۷,۵۲۳۴,۸۳۲۳,۳۱۲%۶۸۵,۴۵۰۰ثمسکنسرمایه گذاری  مسکن 

(۲۸۹)۴,۱۷۲۱,۹۵۱۳,۵۵۳۱,۶۶۲%۴۶۷,۶۹۱۰پارسیانبیمه پارسیان

(۱,۵۱۴,۱۴۱)۹,۳۶۳۵,۴۶۷,۵۳۱۶,۷۷۰۳,۹۵۳,۳۹۰%۵۸۳,۹۵۷,۱۲۰۶۹مفاخرتوسعه فناوری اطلاعات خوارزمی

(۱,۵۷۰)۲,۶۶۸۷,۸۰۹۲,۱۳۲۶,۲۳۹%۲,۹۲۶,۵۳۶۰تملتتامین سرمایه بانک ملت

(۴۸۳,۱۶۰)۹,۰۶۳۱,۰۵۶,۹۶۲۴,۹۲۰۵۷۳,۸۰۲%۱۱۶,۶۲۶,۵۰۴۰کالابورس کالای ایران

۵۸۳۸۸۶,۵۲۳۱,۰۱۱۱,۵۳۸,۳۸۸۶۵۱,۸۶۵%۱,۵۲۱,۶۵۰,۱۴۷۱۵وسرمدبیمه  سرمد

(۲۹,۶۴۰)۵۸,۸۳۴۴۱,۸۹۵۱۷,۲۱۰۱۲,۲۵۵%۷۱۲,۰۸۹۰گشاناندیزشرکت توسعه بین الملی صنعت گردشگری پدیده ش

(۴۷۷,۱۵۶)۱۰,۱۲۴,۷۰۳-۱۰,۶۰۱,۸۵۹-جمع

1403تیر31بهمنتهیبورسیپرتفوی
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بهای تمام شده هر مالکیتتعداد سهامنام شرکت
(ریال)سهم

بهای تمام شده
(میلیون ریال)

ارزش برآوردی
(میلیون ریال)

ارزش( کاهش)مازاد
(میلیون ریال)

۱,۰۱۵۴,۶۴۱,۰۴۴۵۰۰,۰۰۰,۰۰۰۴۹۵,۳۵۸,۹۵۶%۴,۵۷۲,۴۵۶,۹۶۱۴۰توسعه نیشکر و  صنایع جانبی

۱,۰۱۰۱۸,۸۱۵,۸۷۳۲۱۵,۲۸۰,۰۰۰۱۹۶,۴۶۴,۱۲۷%۱۸,۶۲۹,۵۷۶,۷۸۴۴۶شرکت انرژی سپهر

۱,۰۱۴۹,۶۳۶,۶۴۵۱۳۵,۹۱۱,۴۳۶۱۲۶,۲۷۴,۷۹۱%۹,۴۹۹,۸۵۰,۳۵۵۹۵سرمایه گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران

۱,۹۳۸۲,۳۰۲,۱۶۳۴۶,۲۰۰,۰۰۰۴۳,۸۹۷,۸۳۷%۱,۱۸۸,۰۰۰,۰۰۰۱۱پتروشیمی گچساران

(۵۳۵,۶۰۷)۱,۰۰۰۴۴,۸۲۰,۱۲۹۴۴,۲۸۴,۵۲۲%۴۴,۸۱۹,۹۹۹,۹۹۸۹۹آرمان توسعه مهر خوارزمی

۱,۰۰۳۳,۴۷۹,۸۴۹۱۵,۸۴۸,۳۸۷۱۲,۳۶۸,۵۳۸%۳,۴۶۸,۰۰۰,۰۰۰۱۴.۵تامین سرمایه سپهر

۱,۰۴۰۲,۶۷۷,۸۹۱۴,۷۰۷,۴۱۵۲,۰۲۹,۵۲۴%۲,۵۷۴,۸۹۵,۳۲۰۱۰۰سرمایه گذاری عمران وتوسعه اوج سپهر اصفهان

۵۵۳,۹۳۲۵۵۳,۹۳۲۰---سایر

86,927,526962,785,692875,858,166جمع

1403تیر31بهمنتهیغیربورسیپرتفوی
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(میلیون‌ریال)1403تا‌گزارش‌عملکرد‌تیر‌ماه‌1403خرداد‌31بر‌اساس‌آخرین‌صورت‌مالی‌شرکت‌منتهی‌به‌

10,124,703بورسیپرتفویخالص‌ارزش‌بازار‌

10,601,859بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌بورسی

(477,156)بورسیپرتفوی(‌کاهش)ارزش‌افزوده‌

875,858,166بورسیغیر‌پرتفویارزش‌افزوده‌

875,381,010افزوده‌پرتفوی(‌کاهش)مجموع‌ارزش‌

91,277,463حقوق‌صاحبان‌سهام

NAV966,658,473شرکت‌

75,000,000سرمایه

NAV 12,889(ریال)هر‌سهم‌

2915(ریال)قیمت‌هر‌سهم‌

P/NAV22.6%

وسپهرارزش‌گذاری
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آرمانگذاریسرمایهشرکتوخوارزمیگذاریسرمایهشرکتصادرات،بانکبهمذبوطدرصدی۳۱بلوکواگذاریخصوصدر۱۴۰۳فروردین۱۸مورخکدالدرگرفتهصورتافشایاساسبر

.باشدمیریالمیلیاردهزار۱۱۰سپهرسرمایهتامینشرکتبرآوردیارزشکنسرسیومقالبدرومشارکتیصورتبهسپهرمهرمبینتوسعه

تامین سرمایه سپهر



توسعه نیشکر و  صنایع جانبی
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سرمایه‌گذاری‌توسعه‌ساختمان‌سپهر‌تهران
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سرمایه گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران
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سرمایه گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران



41

قیمت هر متر مربعزیر بنای مفیدعنوان
(میلیون ریال)

ارزش برآوردی
(میلیون ریال)

۲۶۴۰۷۴۰۰۰۸۷,۶۷۱,۲۴۰الهیه

۶۸۰۸۶۰۰۰۴۰,۸۴۸,۰۰۰فرشته

۱۱۹۴۳۳۰۰۰۱۲,۵۴۰,۱۵۰تهرانپارس

۱۴۱,۰۵۹,۳۹۰جمع

(میلیون ریال) ارزشعنوان

۱۶,۹۷۶,۷۱۰حقوق صاحبان سهام

۱۲۶,۰۸۷,۹۵۹مازاد ارزش املاک

۱۴۳,۰۶۴,۶۶۹ارزش برآوردی

سرمایه گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران
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1403تیر‌31منتهی‌به‌بورسیپرتفوی

درصد نماد
مالکیت

بهای تمام شده
(میلیون ریال) 

ارزش بازار
(میلیون ریال) 

ارزش( کاهش ) افزایش 
(میلیون ریال) 

۷.۴۷۳,۳۴۳,۹۹۱۶,۹۹۶,۴۸۵۳,۶۵۲,۴۹۴سرمايه گذاري خوارزمي

(۳,۳۰۶,۰۸۱)۱۳.۵۹۸,۳۳۹,۳۶۱۵,۰۳۳,۲۸۰مسکنگذاريسرمايهگروه 

(۶۱۴,۶۵۱)۰.۷۶۳,۲۲۴,۷۸۷۲,۶۱۰,۱۳۶بانک صادرات ايران

۰.۰۴۷۹۸,۹۴۷۲,۳۳۱,۴۲۰۱,۵۳۲,۴۷۳ملي صنايع مس ايران

۰.۰۴۱,۷۹۰,۱۴۱۲,۳۰۰,۴۰۰۵۱۰,۲۵۹فولاد مبارکه اصفهان

(۴۱,۱۲۹)۳.۴۷۲,۰۸۲,۶۱۷۲,۰۴۱,۴۸۸فولاد امير کبير کاشان

(۲۰۸,۷۳۴)۰.۱۱۲,۲۰۰,۱۶۳۱,۹۹۱,۴۲۹سرمايه گذاري تأمين اجتماعي

(۲,۲۷۱,۴۹۰)۰.۹۴۴,۲۴۵,۶۳۱۱,۹۷۴,۱۴۱سرمايه گذاري پارس آريان

۱.۲۷۱,۰۷۸,۷۶۶۱,۷۷۸,۹۲۰۷۰۰,۱۵۴نفت ايرانول

۰.۱۹۱,۶۴۰,۸۳۶۱,۶۵۱,۴۴۱۱۰,۶۰۵پترو شيمي جم

(۲۶۳,۷۰۱)۰۱,۸۴۴,۸۱۹۱,۵۸۱,۱۱۸ساير شرکت هاي پذيرفته شده در بورس

(۲۰۰,۳۲۰)۰.۵۶۱,۷۵۶,۷۸۱۱,۵۵۶,۴۶۱فرآوري معدني اپال کاني پارس

(۷۳۹,۰۱۲)۰.۱۵۲,۲۵۰,۶۲۴۱,۵۱۱,۶۱۲معدني و صنعتي چادرملو

(۱,۱۷۹)۰.۱۱۱,۴۷۹,۸۷۹۱,۴۷۸,۷۰۰گروه گسترش نفت و گاز پارسيان

(۱۱۵,۷۶۳)۱.۳۷۱,۴۴۴,۵۰۶۱,۳۲۸,۷۴۳ايران ترانسفو

(۲۳۳,۱۲۸)۰.۵۱,۴۹۸,۷۲۸۱,۲۶۵,۶۰۰فولاد کاوه جنوب کيش

(۲۶۰,۶۱۷)۰.۲۱,۴۰۰,۷۲۷۱,۱۴۰,۱۱۰فولاد خوزستان

(۱,۷۶۵,۵۱۷)۳۴,۳۹۴,۶۷۲۳۲,۶۲۹,۱۵۵-سایر

(۳,۶۱۵,۳۳۷)۷۴,۸۱۵,۹۷۶۷۱,۲۰۰,۶۳۹-جمع

ارزشعنوان
(میلیون‌ریال)‌

۴۷,۸۹۹,۸۵۹حقوق مالکانه

(۳,۶۱۵,۳۳۷)بورسیپرتفویکاهش ارزش 

۴۴,۲۸۴,۵۲۲ارزش برآوردی

خوارزمیآرمان توسعه مهر 
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قیمت‌ارزش‌دلاری‌طرحعنوان
(ریال)دلار

ارزش‌
(میلیون‌ریال)

۷۰۰,۰۰۰,۰۰۰۶۰۰,۰۰۰۴۲۰,۰۰۰,۰۰۰هزینه اجرای طرح

پتروشیمی گچساران
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بهتوجهباباشد،میتن۱.۶۵۰.۰۰۰ظرفیتبههریککهمتانولتولیدیشرکتدارایسپهرانرژیشرکت

۶۵اتلذادارندتولیدظرفیتزاگرسپتروشیمیتولیدیمیزاندرصد۶۵تاهاشرکتاینازیکهراینکه

.استشدهگرفتهنظردریکهربرایزاگرسبازاریارزشدرصد

انرژی‌سپهر
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روزانهفریمتایم

.استدادهدستازراخودارزشازدرصد۶۰ازبیشوداشتهاصلاحریال(۲۹۰۰-۲۷۰۰)درسهممهمبسیارحمایتیمحدودهتاوشدهاصلاحیفازواردرساندهثبتبه۱۴۰۲خردادماهدرکهسقفیازپسسهم

بهصعودصورتدروبودهمحدودهاینبهنسبتمثبتواکنشمستعدسهممی رسدنظربه DT-OSCاندیکاتورهفتگیفروشاشباعشرایطبهتوجهباومی باشدمهمبسیارمحدودهاینبهنسبتسهمواکنش

.بودامیدوارصعودیمداربهسهمبازگشتوبلندمدتاصلاحاتمامبهمی توانروزانهکومویابربالاینواحی

.بودخواهنددسترسدرمیان مدتدرریال۴۷۵۰و۳۳۰۰،۳۷۵۰،۴۲۵۰صعودیاهدافریال،(۳۰۹۰-۳۰۰۰)محدودهبالایسهمتثبیتصورتدر

ریال(۲۵۵۰-۲۴۰۰)محدودهدربعدیحمایتباشد،داشتهنفوذمحدودهاینزیربهسهمصورتیکهدروداشتهقرارریال(۲۹۰۰-۲۷۰۰)محدودهدرگردیداشارهپیش ترکههمان گونهسهممهمحمایتهمچنین

.می باشدشناساییقابل

وسپهرتحلیل‌تکنیکال‌سهم‌
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