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می شوندملزمدستوریقیمت گذاریحذفبهبورسیشرکت های:عشقی

نشوند،وریدستقیمت گذاریمشمولدیگرشرکت هاتوسعه،هفتمبرنامهطبقکهاستآندنبالبهبورس،سازمان:کرداعلامبهاداراوراقوبورسسازمانرئیس

کرداشارهستوریدقیمت گذاریلغوبرمبنیتوسعههفتمبرنامهبه حکمعشقیمجید.می شوندملزمقانون،ایناجرایوپیگیریبههمبورسیشرکت هایهمچنین

امااد،دنسبتخاصیدولتهیچبهراچالشیومهممسئلهایننمی توانوبودهدولت هااصلیدغدغه هایازیکیتورمکنترلبحثگذشتهازهمواره:افزودو

کشوردرتورمافزایشمانعمی توانبزرگشرکت هایعرضهسمتدرنرخ هاکنترلباکهبوده اندباوراینبربه اشتباهسیاست گذارانبرخیسال هااینطولدرهمواره

برتصمیماتوعناینمنفیتأثیرشاهددرنهایتواستشدهمنتجبزرگشرکت هایفعالیتروندبرمضاعففشارودستوریقیمت گذاریبهامراینعملدرولیشد،

.بوده ایمتورمرشددرنهایتوشرکت هاعرضهوتولیدروند

استنشدهصادرایران خودرومحصولاتقیمتافزایشبرایمجوزی

فزایشامجوزتاکنونامااست،کرده اعلامصمتوزارتبهرامحصولاتقیمتبرافزایشمبنیخوددرخواستایران خودرو:گفتتجارتومعدنصنعت،وزیرمعاون

صولاتمحقیمتبرافزایشمبنیخوددرخواستایران خودرو:داشتاظهارایران خودرو،محصولاتبرخیقیمتافزایشمورددرآقاییاحمد.استنشدهصادرقیمت

ونداشتیممتقیافزایشبارابطهدرسایپایاایران خودروبهرسمیابلاغهیچلحظهاینتا:افزودوی.استبررسی حالدردرخواستاینکهکردهارسالصمتوزارتبهرا

گمرکیقوقحمبنایبرتغییرونداشته اندقیمتافزایشهممونتاژیخودروسازان:کردتأکیدصمتوزیرمعاون.استنشدهصادرقیمتافزایشبرایمجوزیهنوز

.استافتادهاتفاق

مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

شدعملیاتیمالیات دهندگانتوسطمالیاتمصرفمحلانتخاب

ازدریکیان،سبحانیمحمدهادیسید.دادخبرسیزدهمدولتدرمالیات دهندگانتوسطمالیاتمصرفمحلانتخابشدنعملیاتیازمالیاتیامورسازمانرئیس

واصنافحوزهمالیات دهندگانتوسطمالیاتمصرفمحلانتخابمالیاتی؛نظامدردیگرماندگاراقدامیکآغاز:نوشت۴۱خوبخبرعنوانبااجتماعیشبکه های

استان هایدرپروژه۱۴۲ازبیشاتمامبرایمالیمنابعگذشتهروزهایدر.شدعملیاتیمهماینمالیات ها،کردننشان دارآیین نامهابلاغازپسروزسهتنها.مشاغل

 هایمالیاتمصرفوکردهزینهمحلاعلامخصوصدرمؤدیانجدیمطالباتوسؤالاتازیکیبهاقداماینبامالیاتیامورسازماندرواقع.شدتأمینمختلف

.دادخواهدپاسخمؤثریشکلبهپرداختی
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مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

1402ابتداییماه5درصنایعسوختوخوراکگازنرختعدیل

شرکت هایبرایتومانی هزار ۷خوراک گاز نرخقیمت نامه اینطبق . شد باطل صنایع سوختوخوراک گاز  نرخ مصوبهاداری عدالت دیوان حکم طبق هفته گذشته

.نداردقانونیوجاهتو شد ملغی۱40۲ سال  ابتداییماه5برای صنایع ،تومانیهزار4گاز و پتروشیمی

بردبالارااورهنرخقیمت گذاری،مصوبهاصلاح

برابر۶تااورهکودنرخمصوبهاینبراساس.کرداصلاحراکشاورزیجهادوزارتبهاوره ساز،پتروشیمیشرکت هایتحویلیاورهکودنرخمصوبه ایقالبدروزیرانهیات

کودندهتولیدکنواحدهایباهماهنگیبهنسبتاستشدهمکلفایرانپتروشیمیصنایعملیشرکتماه،تیر۲۴جلسهدروزیرانهیئتمصوبهطبق.یافتافزایش

۲معادل،۱۴۰۳سالدراورهکودفروشقیمتمصوبه،اینطبق.کنداقدامکشاورزیبخشنیازمورداورهکودتن(۲.۴۰۰.۰۰۰)مقدارسالانهسهمیهتامینبرایاوره

تحویلکشاورزیحمایتیخدماتشرکتبهوتولیدکیلویی۵۰کیسه هایدرکهپتروشیمیشرکت هایاورهکودمحصولبراینرخاین.شداعلامریالهزار۴۰۰ومیلیون

موزونمیانگیندرصد۲۰میزانبهاوره،کودکیلوگرمهرقیمتسال،هرماهخردادابتدایدرشده،تاکیددولتهیئتمصوبهدر.استشدهتعیینمی شود،داده

.می یابدافزایشسال،آنابتدایماه۲طیکالا،بورسدرآن،معاملاتیقیمت

.شدابلاغدولتسویازاعلامیشروطودرصدی۱۶تا10تخفیفاعمالباپتروشیمیهایشرکتمایعخوراکپلکانیتخفیفنامهآئین

درصد16نامهایناینابلاغبا.شدابلاغدولتسویازاعلامیشروطودرصدی16تا10تخفیفاعمالباپتروشیمیشرکت هایمایعخوراکپلکانیتخفیفآیین نامه

همالفینیشرکت هاینفتایوآروماتیکشرکت هایخوراکخامنفتهم چنین.شدخواهداعمالارزشزنجیرهتکمیلصورتدرسازانمتانولفروشقیمتدرتخفیف

.شدخواهدخوراکتخفیفدرصد10مشمول
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کدال

سمگا

ایرانگردشگریوفرهنگیمیراثگذاریسرمایهگروهشرکت1402/12/29بهمنتهیماهه_12_دورهسالیانهعادیعمومیمجمعتصمیماتخلاصه

09:30ساعترأس1403/04/31:جلسهزمان❖

ریالمیلیون20,000,000: شدهثبتسرمایه❖

ریال757:سهمهرسود❖

ریال300:سهمهرنقدیسود❖

ریالمیلیون9,011,559:دورهپایانانباشتهسود❖

درمنتشرهآگهیاساسبرشرکتسهامصاحبانسالیانهعادیعمومیمجمعگردشگريبانکشرکت1402/12/29بهمنتهیمالی(دوره)سالبرایسهامصاحبانسالیانهعادیعمومیمجمعتصمیمات

بلوارتهراندرواقعگردشگريبانکاجتماعاتسالنمحلدر1403/04/31مورخیکشنبهروز15:00ساعترأسسالیانهعادیعمومیمجمعبهدعوتخصوصدر1403/04/16تاریخدرکدالسامانه

اب.گردیدروبروتنفسبامجمعوننمودتصمیم گیریجلسهدستورمواردازهیچ یکخصوصدرمجمعوگردیدبرگزار7طبقهگردشگريبانکمرکزيساختمان-نورکوچهنبش-فرهنگبلوار-ابادسعادت

49مادهوتجارتقانونازقسمتياصلاحيلايحه104مادهمفاداستنادبه(ا.ا.جمرکزيبانک)پولناظرمحترممقامسويازشدهحسابرسيماليصورت هایبررسيبرايبيشترزمانبهنيازبهتوجه

.گرددبرگزار7طبقهنور،بن بستنبشفرهنگ،بلوار،سعادت آبادتهران،محلدرو1403/05/14تاریخیکشنبهروز15:00ساعتدرمجمعبعدیجلسهگردیدمقررونمودهتنفساعلاممجمعاساسنامه

ردشوگ

اصفهانآهنذوبشرکت(نشدهحسابرسی)1403/03/31بهمنتهیماهه3دورهمیان دوره ای_مالی_صورت هایواطلاعات

زیانریال2سهمهرازایبهقبلسالمشابهمدتدرشرکتکهاستحالیدرایناست،کردهشناساییزیانریال30سهمهرازایبه1403/03/31بهمنتهیماهه3دورهدراصفهانذوب آهنشرکت❖

.بودکردهشناسایی

.استکردهشناساییزیانریالمیلیون19,761,557مبلغ1403/03/31بهمنتهیماهه3عملکردطیریالمیلیون667,084,566ثبت شدهسرمایهبا«ذوب»❖

ذوب
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قیمت‌های‌جهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سلتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

livedata(1.43)(3.18)2,280دلار/تنآلومینیوم 

7.20livedata(4.14)2,665دلار/تنروی 

2.16livedata(2.07)2,082دلار/تنسرب 

2.60livedata(2.28)9,086دلار/تنمس 

10.25livedata(0.58)2,387دلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 2.88(4.46)107دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (1.41)(1.41)140دلار/تنگندلهmetalbulltin

4950.000.00metalbulltinدلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(18.97)4702.17دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(2.68)5450.93دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(6.67)6300.00دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(4.00)4560.00دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(2.86)4760.00دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(11.89)(1.45)341دلار/تناوره 

platts(4.00)(1.03)288دلار/تنمتانول 

platts(8.51)9250.00دلار/تناتیلن 

platts(7.55)(0.96)931دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(4.12)(0.11)931دلار/تنپلی پروپیلن 



7

بازار‌های‌موازی
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نتایج دوازدهمین حراج اوراق دولتی

بازار پول بازار سرمایه جمع فروش حراج متوسط بازدهی تا سررسید

واحدشرح
منبع1403تغییر نسبت به ابتدای بلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

440,1600.498.57tgiuریالدلار نیما

475,3731.349.56tgjuریالملیصرافیدلار 

tgju(5.19)586,0001.74ریالدلار سبزه میدان

33,882,0000.793.85tgjuریال18طلای عیار

4,102,1781.984.90tgjuریالسکه رفاه

411,920,0001.746.18tgjuریالسکه امامی
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بهمجددحرکتوسهممنفیواکنششاهدریال،(2،900-2،800)مقاومتیمحدودهوروزانهکومویابرفلتمحدودهباسهمدرگیریازپسوقبلیتحلیلبامطابق
.هستیمریال(2،185-2،175)درو(2،400-2،380)حمایتیمحدوده هایسمت

وروزانهایم فریمتکومویابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتخواهیمسهمبهنسبتنزولیکلیدیدگاهباشد،روزانهتایمکومویابرزیرسهممادامی که
.شدخواهیمامیدوارریال3،700و3،200دربعدیمقاومتیهایمحدودهسمتبهحرکتوصعودیمیان مدتموجتشکیلبرایریال،2،800محدوده

استبودهریالمیلیارد3/95مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.

ریال2،563قیمت‌پایانیوگردشتحرکات‌در‌سهم‌

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E6/362/45

P/S7/711/08

P/B1/230/69

EV/EBIT-1



ریال2،519پایانی‌قیمت‌سمگاتحرکات‌در‌سهم‌

نتوانستههنوزولیدکننفوذکوموابربالاینواحیبهتوانستهاینکهوجودباوبودهدرگیرروزانهکومویابرفلتمحدودهباکماکانسهموبودهمعتبرهنوزقبلیتحلیل
.شودتثبیتآنبالای

قالبدرهم اکنونریال2،475درکوموابرفلتمحدودهازعبورازپسنیزروزانهفریمتایمدروداشتهرااصلاحاتمامبرایمساعدیشرایطهفتگیفریمتایمدرسهم
اهدافبهتیابیدسبرایوکردهتلقیپایان یافتهرااصلاحمی توانیم،فوق الذکرمحدودهبالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدرواستبرگشتهمحدودهاینبهپولبک

.باشیمامیدوارریال5،400و3،000،4،000صعودی

استبودهریالمیلیارد21/23مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E3/666/50

P/S3/456/68

P/B1/172/69

EV/EBIT3/686/14



ریال50،750قیمت‌پایانی‌گنگینتحرکات‌در‌سهم‌

منفیواکنشآنبهنسبتRSIمنفیواگراییباهمراهباراینوکردهحملهریال(50،000-47،000)مقاومتیمحدودهبهدومباربرایگذشتهمعاملاتیهفتهطیسهم
.استداشته

بهوباشدتهنداشرامحدودهاینازعبورتواناییکوتاه مدتدرسهممی رسدنظربهولیبودهصعودیکوموابربالایسهمقرارگیریبهتوجهباسهمبلند مدتشرایط
.می گرددپیش بینیریال(43،000-41،000)حمایتیمحدودهتاسهمکوتاه مدتمجددنزولبیشتر،وقوعاحتمالباواولسناریویعنوان

ریال60،000و55،000دربعدیصعودیاهدافمقاومتی،محدودهاینبالایسهمتثبیتصورتدرو،کوتاه مدتدرکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبه
.بودخواهنددستیابیقابل

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه

استبودهریالمیلیارد26/26مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E8/7560/23

P/S6/332/06

P/B6/141/59

EV/EBIT6/5516/61



ریال1،616قیمت‌پایانیولقمانتحرکات‌در‌سهم‌

خروج‌پول‌حقیقی‌ها‌در‌سهم/نمودار‌ورود نمودار‌قدرت‌خرید‌حقیقی‌سهم

محدوده هایسمتبهوبرگرددناحیهاینبالایبهمجددانتوانستهریال(1،700-1،600)حمایتیمحدودهزیربهنزولازپسکماکانسهموبودهمعتبرقبلیتحلیل
هبمجددبرگشتقابلیتفوقمحدوده هایازیکهرازمی رسدنظربهسهمشرایطبهتوجهباومی باشدحرکتدر(1،300-1،250)و(1،480-1،430)دربعدیحمایتی

.داشتخواهدراصعودیمدار

مداربهگشتبازبرایوبودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
.شودتثبیتروزانهفریمتایمکومویابروریال(1،700-1،600)مقاومتیمحدودهبالایسهمتااستلازمصعودی

استبودهریالمیلیارد1/71مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.

12

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E06/50

P/S06/68

P/B02/69

EV/EBIT15/216/14



ریال4،855قیمت‌پایانی‌آرمانتحرکات‌در‌سهم‌

نیزهم اکنون.استکردهپیشرویروزانهکومویابرنواحیتاوداشتهمثبتواکنشریال(4،600-4،000)حمایتیمحدودهبهنسبتسهمقبلی،تحلیلبامطابق
نزول،کوموابربهنسبتسهممنفیواکنشصورتدروکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبهومی باشدمحتملریال(5،500-5،300)هدفبهدستیابی
.بودخواهدمحتملریال(4،600-4،000)حمایتیمحدودهتامحدد

.بودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه

13

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E43/7110/36

P/S5/062/27

P/B5/092/24

EV/EBIT-64.54



نمودار‌‌میانگین‌ماهانه‌جریان‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌به‌بازار‌سهام



فرابورسخرد‌بازار‌نقد‌بورس‌و‌معاملاتمیانگین‌روزانه‌ارزش‌
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ارزش‌کل‌‌معاملات‌بورس‌کالا

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتبازار

317332804بازار‌فیزیکی

29604105بازار‌مالی

4585720بازار‌آتی

19419بازار‌اختیار

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار

%90.3

8.4 %13

بورس‌کالا



بورس‌کالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

458974247-94165یپلی اتیلن ترفتالات بطر

3437697532174اجیپلی اتیلن ترفتالات نس

412718616-18138پلی اتیلن سبک

511999704-24141پلی پروپیلن

38017400009174پلی وینیل کلراید

236580567121لوب کات

337864784-09131روغن پایه

6070168328526201قیر

15278329716145وکیوم باتوم

22235803941167منو اتیلن گلایکول

533392775-90119نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

22941609503255شمش بلوم

32607566088116ورق گرم

376295304-071ورق سرد

51938742021گندله

120755904-109108آهن اسفنجی

260535335-11128تیرآهن

263645542-049161میلگرد

5104000000-09103مس کاتد

1409122694-18135رویشمش



آمار‌معاملات‌قرارداد‌های‌آتی

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتحجم‌معاملات‌گروه‌کالایی

2057670012صندوق‌طلای‌لوتوس

3870156861صندوق‌طلای‌کهربا

366270995شمش‌طلا

29617048نقره

307812836376زعفران

12499026پسته

406783858220جمع‌کل‌قرارداد‌ها

هززار 40ایران نشان می دهد حدود بورس کالای مشتقههفتگی بازار معاملاتبررسی 
هززار قزرارداد اختیزار معاملزه بزه ارزش 210میلیزارد تومزان و 385قرارداد آتزی بزه ارزش 

.میلیون تومان در هفته اخیر منعقد شد468تقریبا 

21طلایزی بزه ارزش میلیون واحد صندوق کزالایی و 533همچنین در هفته ی گذشته 
.همت دست به دست شد

مردادگزارش‌هفتگی‌قرارداد‌های‌مشتقه‌بورس‌کالا‌منتهی‌به‌

16%

4%
1%

67%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته
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در حال حاضر این  که می تواند نشان از رشد آتی آن باشد  نسبت به دلار بازار آزاد می شودشمشمعاملاتیباعث افزایش بیشتر نرخ دلار معاملاتدر بازار هیجان شمشدر مواقع انتظار از رشد 
. دو نرخ بسیار بهم نزدیک هستن و درصد اختلاف این دو در نمودار حباب اسلاید بعدی قابل مشاهده است

و‌طلا‌بورس‌کالاشمشگواهی‌سپرده‌کالایی‌معاملات

450000

500000

550000

600000

650000

700000

١
٤
٠
٢
١
٠
١
٤

١
٤
٠
٢
١
٠
١
٧

١
٤
٠
٢
١
٠
١
٩

١
٤
٠
٢
١
٠
٢
١

١
٤
٠
٢
١
٠
٢
٤

١
٤
٠
٢
١
٠
٢
٦

١
٤
٠
٢
١
٠
٢
٨

١
٤
٠
٢
١
١
٠
١

١
٤
٠
٢
١
١
٠
٣

١
٤
٠
٢
١
١
٠
٧

١
٤
٠
٢
١
١
٠
٩

١
٤
٠
٢
١
١
١
١

١
٤
٠
٢
١
١
١
٤

١
٤
٠
٢
١
١
١
٦

١
٤
٠
٢
١
١
١
٨

١
٤
٠
٢
١
١
٢
٣

١
٤
٠
٢
١
١
٢
٥

١
٤
٠
٢
١
١
٢
٨

١
٤
٠
٢
١
١
٣
٠

١
٤
٠
٢
١
٢
٠
٢

١
٤
٠
٢
١
٢
٠
٥

١
٤
٠
٢
١
٢
٠
٨

١
٤
٠
٢
١
٢
١
٠

١
٤
٠
٢
١
٢
١
٣

١
٤
٠
٢
١
٢
١
٥

١
٤
٠
٢
١
٢
١
٧

١
٤
٠
٢
١
٢
٢
٠

١
٤
٠
٢
١
٢
٢
٢

١
٤
٠
٢
١
٢
٢
٤

١
٤
٠
٢
١
٢
٢
٧

١
٤
٠
٣
٠
١
٠
٥

١
٤
٠
٣
٠
١
٠
٧

١
٤
٠
٣
٠
١
٠
٩

١
٤
٠
٣
٠
١
١
٤

١
٤
٠
٣
٠
١
١
٦

١
٤
٠
٣
٠
١
١
٩

١
٤
٠
٣
٠
١
٢
١

١
٤
٠
٣
٠
١
٢
٦

١
٤
٠
٣
٠
١
٢
٨

١
٤
٠
٣
٠
١
٣
٠

١
٤
٠
٣
٠
٢
٠
٢

١
٤
٠
٣
٠
٢
٠
٤

١
٤
٠
٣
٠
٢
٠
٦

١
٤
٠
٣
٠
٢
٠
٩

١
٤
٠
٣
٠
٢
١
١

١
٤
٠
٣
٠
٢
١
٣

١
٤
٠
٣
٠
٢
١
٧

١
٤
٠
٣
٠
٢
١
٩

١
٤
٠
٣
٠
٢
٢
٢

١
٤
٠
٣
٠
٢
٢
٢

١
٤
٠
٣
٠
٢
٢
٤

١
٤
٠
٣
٠
٢
٢
٦

١
٤
٠
٣
٠
٢
٢
٩

١
٤
٠
٣
٠
٣
٠
١

١
٤
٠
٣
٠
٣
٠
٥

١
٤
٠
٣
٠
٣
٠
٧

١
٤
٠
٣
٠
٣
٠
٩

١
٤
٠
٣
٠
٣
١
٢

١
٤
٠
٣
٠
٣
١
٦

١
٤
٠
٣
٠
٣
١
٩

١
٤
٠
٣
٠
٣
٢
١

١
٤
٠
٣
٠
٣
٢
٣

١
٤
٠
٣
٠
٣
٢
٦

١
٤
٠
٣
٠
٣
٢
٩

١
٤
٠
٣
٠
٣
٣
١

١
٤
٠
٣
٠
٤
٠
٣

١
٤
٠
٣
٠
٤
٠
٦

١
٤
٠
٣
٠
٤
٠
٩

١
٤
٠
٣
٠
٤
١
٠

١
٤
٠
٣
٠
٤
١
٢

١
٤
٠
٣
٠
٤
١
٤

١
٤
٠
٣
٠
٤
١
٧

١
٤
٠
٣
٠
٤
١
٩

١
٤
٠
٣
٠
٤
٢
١

١
٤
٠
٣
٠
٤
٢
٤

١
٤
٠
٣
٠
٤
٢
٨

١
٤
٠
٣
٠
٤
٣
١

١
٤
٠
٣
٠
٥
٠
٢

١
٤
٠
٣
٠
٥
٠
٤

(ریال)معاملاتی مد نظر فعالین بازار مابتفاوت نرخ دلار

نرخ دلار بازار آزاد نرخ دلار معاملاتی شمش بورس کالا
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ادق است و منفی بورس کالا حباب گرفته است و با نرخ دلاری بالاتر از نرخ بازار آزاد در حال معامله است و عکس این موضوع نیز صشمشمعاملاتیدر مواقع مثبت شدن  این معیار به این معنی است که نرخ دلار 
.شدن بازار را نشان می دهدریزشیشدن آن نشان از ترس در بازار و انتظار 

و‌طلا‌بورس‌کالاشمشگواهی‌سپرده‌کالایی‌معاملات
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.است افزایش  در حال   و طلاشمشگواهی سپرده کالایی معاملاتارزش  در حال حاضر 

و‌طلا‌بورس‌کالاشمشگواهی‌سپرده‌کالایی‌معاملات
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فرابورسخرد‌بازار‌نقد‌بورس‌و‌معاملاتمیانگین‌روزانه‌ارزش‌
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حباب صندوق های اهرمی

حباب اهرم حباب توان

کاهشازنشانتواند میکندمیپیداافزایششدتبهها حباباینکههنگامیدروباشدبازاردرطمعوترسوهیجاندهندهنشانتواند میاهرمیهایصندوقاسمیحباب
نایکناردربایدنیزدیگرهایآیتمکهباشدآیندهدرقیمتافزایشازنشانتواند میکهاستصندوقارزشازکمترقیمتبهفروشوترسازناشیآنزیادکاهشوآیندهدرقیمت
.نیستاستفادهواستنادقابلتنهاییبهوشوداستفادهتحلیل
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل

کردهعبورمحدودهاینازواحد،(2،190،000-2،175،000)حمایتیمحدودهبهنسبتمثبتواکنشبروزبدونشاخصوشدهمحقققبلهفتهتحلیلدومسناریویمتاسفانه
.می باشدحرکتدرروزانهتایم فریمدرشدهفلتکیجنسنوواحد(2،150،000-2،135،000)دربعدیحمایتیمحدودهسمتبهو

مجددبهحرکتومحدودهاینبهنسبتکوتاه مدتواکنشبروزانتظاروبودخواهدکنندهتعیینواحد(2،150،000-2،135،000)حمایتیمحدودهبهنسبتشاخصواکنش
مدتمیاندیدگاهنشودتثبیتروزانهکومویابربالایمجدداشاخصزمانیکهتاولیداشتخواهیمراواحد(2،190،000-2،175،000)محدودهدرشدهفلتکومویسمت

.داشتنخواهیمآنبهنسبتصعودی

شناساییقابلواحد(2،080،000-2،050،000)درشاخصبعدیحمایتیمحدودهواحد،(2،150،000-2،135،000)حمایتیمحدودهزیربهشاخصبیشترنزولصورتدر
.می باشد
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل‌هم‌وزن

اولینبههم اکنون،صورت گرفتهاصلاحوواحد(725،000-715،000)مقاومتیمحدودهتاگرفتهصورتصعودازپسهم وزنشاخصوبودهمعتبرکماکانقبلیتحلیل
اینازعبورتواناییمدتکوتاهدرشاخصمی رسدنظربهDT-OSCاندیکاتورفروشاشباعشرایطبهتوجهبا.استرسیدهواحد(700،000-690،000)درحمایتیمحدوده
.می گرددپیش بینیواحد(725،000-715،000)مقاومتیمحدودهتامجددصعودیموجتشکیلاول،سناریویعنوانبهوباشدنداشتهراپایینسمتبهمحدوده

درشاخصبعدیحمایتیمحدودهتابیشترنزولواحد،(700،000-690،000)حمایتیمحدودهزیربهشاخصنزولوکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبههمچنین
.می گرددپیش بینیواحد(660،000-670،000)



25

گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ
موجودیوهستندضرردههمچنانچینفولادکارخانه های.رسیدآرافسیتنهردلار100ازکمتربهدلار105ازگذشتههفتهدرصد62خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.استچالشدرضعیفتقاضایوبالاعرضهباکلدربازار.بالاستچینبنادردرآهنسنگ
قراضه
قراضه.داشتکاهشآرافسیتنهر388.5بهقبلهفتهدلار390از80-20سنگینقراضهقیمتمتوسطونداشتچندانیفعالیتگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازار

.ماندباقیتغییربدونآرافسیتنهردلار376درنیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیددلار325بهفوبتنهردلار322ازژاپن۲کلاسسنگینصادراتی
کارخانهدربتنهردلار439بههفتگیقیمتافتدلار13بابیلتقیمتچینداخلیبازاردر.داشتثباتفوبتنهردلار485درسیاهدریایفوبصادراتیبیلتگذشتههفته
.داشتکاهشآرافسیتنهر382بهدلار397ازگذشتههفتهنیزچینبهوارداتیبیلت.رسید
505بهدلار512.5ازوارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.شدشنیدهآرافسیتنهردلار485داشتهافتدلار16بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر
.داشتکاهشآرافسیتنهردلار
داخلیبازار
شدتبهرافعالیت هاورکشنیمهونصفتعطیلی.استبردهسوالزیرآیندهبهنسبتبازاردرراامیدبلکهشدهتولیدتوقفباعثتنهانهبرققطعیگرفته،رااقتصادنفسگرما

مشکلانتظاربایددهستنبازهابانکچوناستنقدینگیمسالهاصلیمشکلدارند،دوستراتعطیلیهمفعلیمسئولانبنابرایننشدهمستقرجدیددولت.استدادهکاهش
یکبازار.استهداشتنگاهانتظاردرراگذاریهاسرمایههمهبلکه،نمی شودمحدودتولیدبهتنهابرققطعیهایهزینه.داشتهابدهیافتادنعقبعلتبهرابانکیسیستمدر

.گرددروشنشرایطتازندنمیاقدامیهیچبهدستطبعا  آینده،دولتبهنگاهیکداردارزبهنگاه
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نقدینگی‌تا‌پایان‌اردیبهشت‌ماه

درصد در پایان 30.9نقدینگی از دوازده ماههنرخ رشد : کمتر از میزان هدف گذاری شده نقدینگی در دو ماهه نخست امسال خبر داد و اعلام کردتجمعیپولی بانک مرکزی از رشد سیاستگذارمعاونت 
.هزار میلیارد تومان می باشد8128معادل 1403رسید با توجه به این آمار میزان نقدینگی تا پایان اردیبهشت 1403ماه اردیبهشتپاياندرصد در 25.6طی یک روند نزولی به 1402ماهاردیبهشت

.  همت خواهد رسید10081نقدینگی به مقدار 1403رشد کرده است  در این صورت در انتهای سال % 28به صورت میانگین سالیانه 1402تا 1386طبق نمودار اسلاید بعد از ابتدای سال 
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درصد‌رشد‌سالیانه‌نقدینگی

.رشد کرده است% 28به صورت میانگین سالیانه 1402تا 1386از ابتدای سال 
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نقدینگی‌به‌دلار
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مقدار نقدینگی به میلیارد دلار

به کمترین مقدار خود 1402تا کنون در سال 1386با در نظر گرفتن دلار بازار آزاد در انتهای سال و نقدینگی گزارش شده توسط بانک مرکزی از 
.  میلیارد دلار را نیز به خود دیده است334در اوج خود مقدار 1395میلیارد دلار رسیده و در 130معادل 



نقدینگی‌به‌دلار

.میلیارد دلار است141طی آخرین گزارش بانک مرکزی در تیر ماه و با لحاظ مقدار دلار بازار آزاد نقدینگی  معادل 
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نرخ‌بهره‌بین‌بانکی

درصد رسیده است که نشان از مازاد تقاضای اعتبار بانک ها در هفته اخیر 23.68یافته و به مقدار افزایشدر هفته گذشته  براساس آخرین گزارش بانک مرکزی نرخ بهره بین بانکی
. بوده است

2368

225

227

229
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233

235
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239

241

)%(نرخ بازار بین بانکی )%(حداقل نرخ توافق بازخرید )%(نرخ اعتبارگیری قاعده  مند



عملیات‌بازار‌باز‌بانک‌مرکزی‌
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(همت)حجم تقاضای اعتبار (همت)حجم عرضه اعتبار  (محور چپ)1403مقدار تجمعی مازاد عرضه به بازخرید سررسید شده از ابتدای  (محور راست)مازاد تقاضای اعتبار
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نرخ‌بهره
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تورم نقطه به نقطه نرخ بهره بدون ریسک نرخ بهره حقیقی

واحد ۰٫۳واحد درصدی داشته است تورم نقطه ای نیز با افزایش ۰٫۶درصد بود که در مقایسه با ماه قبل کاهش ۲٫۲بر اساس گزارش مرکز آمار نرخ تورم ماهانه در تیرماه •
.درصد رسید۳۲٫۲به خردادماهنسبت به  درصدی

ق دولتی و ش سهم اورازایهمچنین با توجه به منفی شدن نرخ بهره حقیقی و کاهش نرخ بهره بدون ریسک و از طرفی افزایش حد نصاب های صندوق های درآمد ثابت برای اف•
رمایه و جذاب شدن د بازار سرشکاهش حد نصاب سپرده بانکی می توان انتظار داشت روند نرخ بهر بدون ریسک نزولی باقی بماند و با کاهش نرخ بهره حقیقی میتوانیم انتظار

.سرمایه گذاری در این حیطه را داشته باشیم
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مهمترین‌رویدادهای‌هفته‌پیشرو
پیش بینیاناجماع تحلیلگرمقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

جولای30سه شنبه 

فصل  QoQ))نرخ رشد تولید ناخالص داخلی فرانسه0900ظ.ق
دوم

020020010

فصل  YOY))نرخ رشد تولید ناخالص داخلی فرانسه0900ظ.ق
دوم

110080

فصل (QoQ)نرخ رشد تولید ناخالص داخلی آلمان1130ظ.ق
دوم

020010010

فصل  YOY))نرخ رشد تولید ناخالص داخلی آلمان1130ظ.ق
دوم

-020040

030020020( (QoQ)تولید ناخالص داخلی فصل دوم ایتالیا1130ظ.ق
070090 (YOY)تولید ناخالص داخلی فصل دوم ایتالیا1130ظ.ق
QoQ 030030020))تولید ناخالص داخلی فصل دوم اتحادیه اروپا1230ظ.ب
YOY040060070))تولید ناخالص داخلی فصل دوم اتحادیه اروپا1230ظ.ب
220220220جولای( (YOYنرخ تورم اصلی آلمان0330ظ.ب
814805(میلیون)تعداد فرصت های شغل باز ژوئن آمریکا0530ظ.ب

جولای31چهارشنبه 

4380390شاخص تورم ماهانه ژوئناسترالیا500ظ.ق
495493492جولای (NBS)تولید کننده  PMIشاخص چین500ظ.ق
010010010تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهژاپن0730ظ.ق
364365361لایجوشاخص اعتماد به نفس مصرف کننده ژاپن0830ظ.ق
220170جولای( YOY)نرخ تورم  فرانسه1015ظ.ق
250230230جولای(YOY)نرخ تورم اتحادیه اروپا1230ظ.ب
080090جولای (YOY)نرخ تورم  ایتالیا1230ظ.ب
550550550تصمیم بانک مرکزی برای نرخ بهرهآمریکا0930ظ.ب
کنفرانس مطبوعاتی فدرال رزروآمریکا1000ظ.ب

اگوست1پنج شنبه 

577349573(میلیارد دلاراسترالیا)تراز تجاری ژوئناسترالیا500ظ.ق
518515جولای Caixin))تولید کننده  PMIشاخص چین515ظ.ق
525500500تصمیم  بانک مرکزی در مورد نرخ بهرهانگلستان230ظ.ب
485488482شاخص تولید کنندگان بزرگ جولایآمریکا0530ظ.ب

اگوست2جمعه 
 NFP))گزارش حقوق و دستمزد غیر کشاورزیآمریکا0400ظ.ب

(هزار)جولای
206185190

410410410نرخ بیکاری جولایآمریکا0400ظ.ب
488شاخص مدیران خرید بخش خدمات جولایآمریکا0530ظ.باگوست5دوشنبه 
435435رهتصمیم گیری بانک مرکزی در مورد نرخ بهاسترالیا0800ظ.قاگوست6سه شنبه 
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

آمریکا

..استکشوراینتقاضای بخشنسبیتقویتوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین•
عرضهبخش•
کمترکهرسیدنفرهزار۲۳۵بهقبلهفتهشدهاصلاحمقداربهنسبتنفریهزار۱۰کاهشبابودندآمریکامتحدهایالاتدربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعداد۲۰۲۴ژوئیه۲۰بهمنتهیدورهدر•

ودهد مینشانراتضعیف ازشواهدیآمریکاکاربازارآماررسیدنفرهزار۲۳۵٫۵بهنفری۲۵۰افزایشبانیزبیکاریمدعیانایهفته۴متوسطبودنفرهزار۲۳۸بازارانتظاراتازکمتروقبلهفتهمقداراز

 .باشدموثربهرهنرخ کاهشسیاستشروعجهتدررزروفدرالتصمیمبرتواند میمهماین

۲/۹) فصلمقدارازبیشتر کهیافتافزایشدرصد۳/۱(سالانه)قبلسالمشابهمدتبهنسبت ۲۰۲۴ (دومفصل)دومماههسهدرآمریکامتحدهایالاتحقیقی (GDP)داخلیناخالصتولیدرشد•

انتظاراتازبیشترکهیافتافزایشدرصد۲۰۲۴۲٫۸دومماههسه درآمریکاحقیقیداخلیناخالصتولید( Annualized)شدهسالانهصورتبهکهشود مییادآوری .بودبازارانتظاراتهمچنینو(درصد

.بوددرصدی۲بازار

درصد۱٫۵مقابلدردرصد۲/۳یافتافزایشاولماههسهبهنسبتبیشتریسرعت باکهبودکنندگانمصرفهایهزینه۲۰۲۴دومماههسهدرآمریکااقتصادیرشدمحرکموتور•

تقاضابخش•

 باراستاهمو(درصد۲/۶)قبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد۰٫۱ودرصد۲٫۵ترتیببهماهانهوسالانهصورتبه۲۰۲۴ژوئندرآمریکامتحدهایالاتشخصیمصرفیمخارجقیمتشاخص•

.بودبازارانتظارات

.بودبازارانتظاراتباراستاهمکهماندثابتدرصد ۲٫۶سطحدرانرژیوغذاییموادقیمتلحاظبدونهستهشخصیمصرفیمخارجقیمتشاخص•

 واردوگردیدمنقبضنیزایکارخانهتولیداتبخشمقابلدروقبلماه۵۵٫۱سطحبامقایسهدر(۵۶)شدتثبیترونقوضعیتدر۲۰۲۴ژوئیهماهدرآمریکااقتصادخدماتبخش PMIشاخصهایطبق•

(۵۰)زیرسطحشدرکودیمنطقه

چهارمینبرایخدماتبخشاستگذشتهماه۱۸درمستمررشددهندهنشانوبود۲۰۲۲آوریلازمیزانبالاترینازحاکیکهرسیدژوئیهماهدر۵۵سطحبهقبلماه۵۴٫۶سطحازترکیبی PMIشاخص•

.شدرکودیمنطقهوارد ۲۰۲۴ ژانویهازباراولینبرایایکارخانهتولیداتوکردعملبهترایکارخانهتولیدبخشبهنسبتمتوالیماه
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

چین

هاینرختمامیاخیرهفتهدرچینخلقبانکاقتصادیرشدکندیبهپاسخدروشدتضعیفاخیرماهیکدرچیناقتصادکلیطوربه•

.دادکاهشراخودکلیدیبهره

عرضهبخش•

درفعالهایشرکتماههششسودنیزهاشرکتتفکیکبهرسیدیوآنتریلیون۳٫۵۱سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۳٫۵با۲۰۲۴اولماههششدرچینصنعتیشرکتهایسود•

فعالصنعتیهایشرکتسودمقابلدرویافتندافزایشدرصد۷٫۵)گازونفتو(درصد۱۰٫۷)خودرودرصد(۲۴)ارتباطاتوکامپیوتر(درصد۲۷/۲)حراراتتولید(درصد۷۸٫۲)آهنیغیرفلزاتذوبزمینه

.یافتندکاهشدرصد۸-آلاتماشینوتجهیزاتو(درصد۲۴/۸)سنگزغالاستخراج(درصد۴۹/۹)غیرفلزیمعدنیموادحوزهدر

تقاضابخش•

.نشدمنتشرچینعرضهبخشازجدیدیآماراخیرهفتهدر•

پولیسیاستگذاری•

بودبازارانتظارخلافبربهرهنرخکاهشاین.دادکاهشراخودسالهپنجویکسالهبهرهنرخبانکیبینبهرهنرخکلیدیبهرهنرخسههراخیرهفتهدر( (PBOCچینخلقبانک•

۳/۸۵ودرصد۳/۳۵بهترتیببهکاهشپایهواحد۱۰بارامسکنهایوامبرایمعیاربهرهنرخسالهپنجوخانوارهاوشرکتهاهایوامبرایمعیاربهرهنرخیکسالهبهرهنرخاخیرهفتهدرچینمرکزیبانک•

.رسانددرصد

کاهشدرصد۲/۳بهدرصد۲٫۵سطحازکاهشپایهواحد۲۰باراتجاریهای بانکبهدهیوامبرایمعیاربهرهنرخ (MLF)سالهیکمدتمیانوامتسهیلاتنرخاخیرهفتهدرچینخلقبانکهمچنین•

های چالشهمچنینوفروشیخردهشاخصانتظارازکمتررشدهمچنینودومماههسهدرداخلیناخالصتولیدانتظارازکمتررشدبهپاسخدربهرهنرخکاهشاین.بودبازارانتظاراتبرخلافکهداد

.شدانجاممستغلاتومسکنبخش
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

منطقه یورو

.استشدهتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیطوربه•

عرضهبخش•

.نشدمنتشریورومنطقهعرضهبخشخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر•

تقاضابخش•

کهکردثبترا۵۰ازترپایینرقمیگذشتهسالیکمانندایکارخانهتولیدات PMI.دارد منطقهایندر(شدهمشتقتقاضای)تقاضاتضعیفازنشانکهبودندکاهشییورومنطقهشامخسههرژوئیهماهدر•

ازترپایینکهکردثبترا۴۵٫۶عددیکارخانهتولیداتشامخژوئیهماهدردهدمینشانراایکارخانهبخشبامرتبط اقتصادیهایفعالیتدررکود

.بود(۴۶/۱)بازارانتظارات•

۰٫۸کاهشبانیزترکیبی PMIژوئیهماهدرهمچنین.گرفتقرار(۵۰)عددازبالاتراقتصادی رونقمنطقهدرمتوالیماهششمینبرایقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۰٫۹افترغمبهخدماتبخششامخ•

.شدنزدیکرکودیمرزبهگذشتهماهچهارطیبارنخستینبرایدرصدیواحد

رشدوخانوارهابهپرداختیوامهایدرصدی۰٫۳سالانهرشدازمتاثرماهایندرنقدینگیرشد.بود(درصد۱٫۸)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد۲٫۲بهیورومنطقهدرنقدینگیسالانهرشدنرخژوئنماهدر•

.بودهابنگاهبهوامدرصدی۰٫۷سالانه

پولیسیاستگذاری•

.نشدمنتشریورومنطقهپولیگذاریسیاستخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر•
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صنعت‌برق‌‌و‌

کهنوجتحلیل‌شرکت‌تولید‌برق‌ماهتاب‌

(بکهنوج)
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پروسه‌و‌روش‌تولید‌برق

جهت کوتاهی را نمایش می دهد و بهنیروگاههای نیروگاههای حرارتی و تجدید پذیر تقسیم بندی میگردند شکل زیر انواع دودستهدر حالت کلی نیروگاههای تولید برق به 
.مباحث تنها پروسه تولید برق با سه نیروگاه گازی ، بخار و سیکل ترکیبی تشریح می شود

انواع 
نیروگاه ها

نیروگاه گازی

نیروگاه 
خورشیدی

نیروگاه 
سیکل 
ترکیبی

نیروگاه برق 
آبی

نیروگاه 
هسته ای

نیروگاه 
بادی

نیروگاه 
دیزلی

نیروگاه 
تلمبه 
ذخیره ای

رنیروگاه بخا

نیروگاه 
زمین 
گرمایی
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نیروگاه‌گازی

شرده پس از که سبب چرخش توربین میگردد هوای محیط است در طی این فرآیند کمپرسور با مکش هوای محیط، هوا را فشرده نموده سپس هوای فسیالیدر نیروگاه های گازی 
ه که این امر توربین شدروتورو داغ با سرعت زیاد به پره های توربین برخورد کرده و سبب چرخش پرفشارمتراکم شدن وارد محفظه احتراق شده و دمای آن افزایش مییابد گاز 

.و در نهایت تولید برق میگرددژنراتورموجب چرخش 

پایین راندماناین نیروگاه میتوان  از جمله معایب. داز جمله مزایای نیروگاه گازی میتوان به مدت زمان ساخت کوتاه سرعت مانور بالا سرعت بالایی راه اندازی و عدم استفاده از آب اشاره کر
.عمر کوتاه هزینه تمام شده بالا و رنج پایین تولید را نام برد
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نیروگاه‌بخار

ده و سبب چرخش شتوربینهافسیلی حرارت تولید کرده و از آن به منظور تولید بخار خشک بهره میبرند بخار خشک تولید شده وارد سوختهایدر این نیروگاه ها با بهره گیری از 
و به تبع آن تولید برق میگردد پس از طی این فرآیند بخار خشک خارج شده ازژنراتورتوربین میشود که این امر موجب چرخش روتور

وارد چرخه تولید میگرددمجددا  سور شده و به مایع تبدیل شده و کندانتوربین ها وارد 

معایب آن میتوان به نیاز به بالاتر تولید رنج تولید بیشتر و عمر مفید بالاتر نسبت نیروگاههای گازی اشاره کرد و از جملهراندماناز جمله مزایای تولید برق از طریق نیروگاه بخار میتوان به 
.مصرف آب سرعت مانور کمتر مدت زمان ساخت بالاتر و بهای تمام شده بیشتر نسبت به نیروگاههای گازی را نام برد
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نیروگاه‌سیکل‌ترکیبی

لف شدهتوربین گاز برق را تولید میکند در عین حال انرژی حرارتی تژنراتورنیروگاه سیکل ترکیبی در واقع متشکل از توربین بخار و توربین گازی بوده به نحوی که 
احتراق برای تولید بخار مورد نیاز توربین بخار مورد استفاده قرار میگیرد و به این طریق میزان برق تولیدی افزایش)از توربین گاز توسط محصولات 

.نیروگاه می گرددورییافته که این امر موجب افزایش بهره 
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صنعت‌برق

1705

2587

3856

1319

110 268 112 043

1402سهم نیروگاه های چرخه ترکیبی از کل تولید سال 

بخاری گازی چرخه ترکیبی آبی-برق اتمی تولید پراکند انرژی های تجدیدپذیر دیزلی

(مگا وات)میزان 
ت میزان رشد نسب
به پایان سال 

1401

158290بخاری

24019615گازی

35795070چرخه ترکیبی

12249050آبی-برق

1020000اتمی

24851129تولید پراکند

1036190انرژی های تجدیدپذیر

408250دیزلی

92841جمع

میلیارد کیلووات ۳۸۹حدود ۱۴۰۲انرژی برق کشور از ابتدای سال ناویژهکل تولید ساتبابا توجه به آمار رسمی منتشر شده توسط شرکت مدیریت شبکه برق ایران و تولید نیروی برق حرارتی و 
در شکل زیر نمایش داده ۱۴۰۲نیروگاه های موجود در کشور تا پایان سال  درصد افزایش داشته است مقدار و سهم ظرفیت نامی انواع۵/۹ساعت بوده که نسبت به دوره مشابه سال گذشته 

.درصد دارای بیشترین سهم می باشند۳۸٫۵۶همانگونه در تصویر بالا مشخص است نیروگاههای چرخه ترکیبی با  شده است
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1402صنعت‌برق‌در‌سال‌

درصدی را نشان ۴٫۷نیز رشد ۱۴۰۱درصدی و نسبت به سال ۲۰٫۶افزایش ۱۴۰۰بر ساعت رسید که این رقم نسبت به سال مگاوات۷۱۳۷در سال گذشته مجموع مصرف برق صنایع انرژی بر کشور به رقم 

.می دهد

افزایش داشت که این میزان افزایش نسبت ۱۴۰۰درصد نسبت به سال ۱۸و ۲۳٫۶، ۱۲٫۹، ۲۲٫۳انرژی بر به ترتیب مشترکانمیزان انرژی تحویلی به صنایع فولاد، سیمان، فلزات و سایر ۱۴۰۲همچنین در سال 

.درصد بود۷٫۸و ۸، ۵٫۶، ۲٫۲نیز به ترتیب به میزان ۱۴۰۱به سال 

میلیارد ۱۱۰، ۱۴۰۰گرمای بی سابقه میزان انرژی تحویلی به صنایع، روندی صعودی داشته است؛ در به رغم۱۴۰۲که در سال می دهدبر اساس این گزارش آمار فروش برق به دو بخش خانگی و صنعت نشان 

، ۱۴۰۲ماه نخست سال ۱۰بخش صنعتی تحویل شده که با توجه به برق تحویلی در مشترکانمیلیارد کیلووات ساعت برق به ۱۰۱، ۱۴۰۲ماه نخست ۱۰میلیارد کیلووات ساعت و در ۱۱۶، ۱۴۰۱کیلووات ساعت، در 

.میلیارد کیلووات ساعت خواهد بود۱۲۰به صورت تخمینی حدود ۱۴۰۲میزان انرژی مصرف شده در این بخش در سال 
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ریسک‌های‌عمده‌صنعت‌برق

نداردپذیریانباروسازیهذخیرقابلیتمصرفعدمصورتدروبودههمگنکالاییکاستمتصلکشوربرقشبکهبهکهنیروگاهتولیدیبرقمی باشدبرقالکتریکیانرژیصنعتاینتولیدیمحصول

نرخنوساناتریسکومشتریاناقبالریسک،تجاریریسکمحصولات کیفیتریسکقبیلازریسکهاییحاضرحالدرباشدنمیپذیرفاسدگازوئیلوگازمصرفیسوختبرقتولیداولیهنهادههمچنین

.ندارندموضوعیتصنعتاینبرایبهره

ختسووخامموادتامینریسک

(گازوئیل)ایگزینجسوختازناچاربهونبودهطبیعیگازتامینبهقادرنیروگاهخانگیگرمایشمصارفمنظوربهطبیعیگازگرفتنقراراولویتوحاکمیتتصمیماتوسرماموجورودباوزمستانفصلدر

سازندهشرکتورالعملدستهمچنینوگازوئیلسوختکیفیتوماهیتبهتوجهبامیگرددتامینترپایینکیفیتبایاشدهمحدودکشوردرمصرفپیکهایزماندرنیزجایگزینسوخت.نمایدمیاستفاده

ترکوتاهشدهریزیبرنامهتعمیراتهایدورهموعدشود میباعثموضوعاینشود میمحاسبه (OH)عادیکردکارساعتبرابرنیمویکمعادلگازوئیلسوختباگازیواحد( EOH)معادلکارکردساعتکنتور

ریسکنهایتا  .میگرددنیزطبیعیگازسوختباتولیدبهنسبتمگاوات۲حدودمیزانبهنیروگاهواحدهرتوانکاهشسببگازوئیلازاستفادهآنبرعلاوه.یابدافزایشنیروگاهتولیدهایهزینهنهایتا  وشده

.میگرددنیروگاهآلاتماشینبیشتراستهلاکازناشیتعمیراتافزایشوسودکاهشباعثجایگزینسوختعنوانبهگازوئیلازاستفادهوسالسردفصلدرگازسوختکمبود

برقنرخافزایشعدمریسک
راستایدربرقنعتصمی باشدپایداروملیاهدافتامینصنعتایندردولتهانگاهنمایدمیوظیفهانجامکشوربهالکتریکیانرژیخدماتارائهجهتدراستراتژیکوبزرگصنایعازیکیعنوانبهبرقصنعت

میبایستیهاهزینهاینایتوسعهالگوهایواقتصادیهایتئوریاساسبرکهباشدمیایتوسعههایهزینههمچنینوتوزیعوانتقالتولیدبرقتامینهایهزینههمچونهاییهزینهمتحملخوداهداف

انرژیمنابعازکشورورداریبرخوکشوربرحاکماجتماعیوسیاسیشرایطدلیلبهگذشتهسالیانطیشونددادهپوششسیستمبهشدهتحمیلهزینهسهمنسبتبهخدماتاینازکنندگاناستفادهتوسط

سویازشدهاعمالمحدودیتهایومصوباتاستنمودهمواجهدرآمدوهاهزینهبینشکافوناترازیبارابرقصنعتویافتهافزایشاقتصادیعواملبراجتماعیوسیاسیاهدافگذاریتاثیرنسبتاولیه

.استگردیدهحاکماقتصادیروابطبرگذارقانوننهادهای

برقساعتواتلوکیهرشدهتمامقیمتبینافزونروزشکافیایجادباعثرونداینادامهاستگرفتهقرارتوجهموردکمتربرقتوزیعوانتقالتولیدبخشهایتوسعهدرگذاریسرمایههایهزینهنتیجهدر

.استکردهبرقکنندهتولیدخصوصیهای شرکتمتوجهراایعدیدهمشکلاتموضوعاینوشدهبرقفروشنرخمتوسطومشترکینبهتحویلی
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ریسک‌های‌عمده‌صنعت‌برق

تورمریسک
دولتیمصوبنرخبهتوجهبانباشدافزایشاینبابرابردرآمدهادرافزایشمقداراماگیردقرارناگهانیافزایشمعرضدرقیمتنوساناتکهمیگرددایجادهنگامیریسکاین

درآمدبهبتنسشدهتمامبهایافزایشبهمنجر(...ومستقیمدستمزدوقطعاتخریدبهایجملهازکشورتورمنرخبابرقفروشنرخرشدتطابقعدموبرقفروشبابت

.استگردیدهصنعتاین

ارزنرختغییراتازناشیریسک

.کندمیهانیروگاهمتحملراهاییریسکارزنرختغییراتنتیجهدراستارزنیازمندقطعاتتامینومیباشدوارداتیهانیروگاهتکنولوژیاینکهبهتوجهبا

نقدینگیریسک

شرکتبهبرقفروشازحاصلوجه.استنمودهمواجهجدیچالشباراخصوصینیروگاهیشرکتهایعمکردایرانبرقشبکهمدیریتسویازمطالباتموقعبهپرداختعدم

.استبوده...وتهاتراسلامیخزانهاسناد،جملهازهاروشسایریاونقدیبصورتسالهیکعملیاتیچرخهطیایرانبرقشبکهمدیریت
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قطر ایسلند بحرین سنگاپور امارات کویت نروژ عمان  عربستان آمریکا روسیه ایران ترکیه

(هزار کیلووات ساعت)2023سرانه متوسط انرژی الکتریکی برای هر نفر در سال 

.ی بالا نیستو جمعیت به نسبت کشورهای منطقه خیلیافتگیبرخلاف تصور ایجاد شده توسط رسانه ها ، مصرف برق در ایران براساس توسعه •



نکات‌خاص‌صنعت

 شدهتشکیلدرآمد شرکت ها در این صنعت از طریق درآمد حاصل از آمادگی، انرژی تولیدی و همچنین فروش در بازارهای دوجانبه و بورس انرژی •
.است

زان آمادگی واحدها انرژی تولیدی و میبه صورتکه تولید برق نیروگاه را می باشد( شرکت مدیریت شبکه برق)بازار هدف اصلی شرکتها ، وزارت نیرو •
.می کندخریداری 

.مبلغ آن شده استافرایشافزایش ضریب بهای آمادگی موجب هم چنیندر بازار و ابرازیافزایش میزان آمادگی •

.می یابدگرم سال بهای پرداختی بابت آمادگی نیروگاه در بازار به توجه به ضریب بهای آمادگی افزایش ماه هایدر هم چنین•

.  می باشددرصد کل درآمد سالیانه 65-60در شش ماه نخست سال حدود نیروگاهیمعمولا  فروش صنعت •

:ارزش جایگزینی •

.نیاز داردسرمایه گذاریمیلیون یورو 9۰۰حدود سیکل ترکیبیمگاوات نیروگاه ۱۰۰۰میلیون یورو و هر ۶۰۰مگاوات نیروگاه گازی حدود ۱۰۰۰هر 

.میلیون یورو است503ظرفیت معادل واتمگا559با در نظر گرفتن بکهنوجارزش جایگزینی •
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معرفی‌شرکت

مالکشرکتاین.شدتاسیس۱۳۸۶سالدرخاصسهامیشرکتصورتبهکهنوجماه تاببرقتولیدشرکت

شوبادروگاهنییعنیانقلابپیروزیازبعدسال هایطیکرماناستانجنوبمنطقهگذاریسرمایهبزرگترین

.می باشد

و۱۳۹۳زمستاندربخشاینگازیاولواحد.گردیدآغاز۱۳۹۲زمستاندرنیروگاهایناولفازاجراییعملیات

وگردیدسنکرونشبکهبا۱۳۹۵شهریوردربخارواحد.رسیدبهره برداریبه۱۳۹۴بهاردرآنگازیدومواحد

.رسیدبرداریبهرهبه۱۳۹۵پاییزدر

عامسهامیبه،ما ه تابگروهدرشرکتاولینعنوانبهکهنوجماه تاببرقتولیدشرکت،۱۳۹۵سالدر

سهامدار۶۰۰۰ازبیشدارایحاضرحالدرشرکتاین.گردیدفرابورسواردآنسهامدرصد۵وشدتبدیل

.است

درصدتعداد سهامسهام داران

10,543,551,08265.69-خاصسهامي-ماهتاب گسترآرينتوليديشركت

1,049,980,3956.54اص خسهامي-پارسيانانرژيومديريتتوسعه شركت

BFM 790,221,0404.92معياربازارگرداني.ا.گذاريسرمايهصندوق 

BFM 680,433,6034.24اکسيرسودا.ب.ا.صندوق سرمايه گذاري

340,946,5512.12-عامسهامي-مهرآيندگانماليگروه توسعه شركت
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شوبادنیروگاه‌

معرفی
.گردیدافتتاح۱۳۹۴سالدرکرماناستانجنوبدرخصوصیبخشسرمایه گذاریبزرگ ترینعنوانبهشوبادنیروگاه

دومواحدو۱۳۹۳زمستاندربخشاینگازیاولواحدوشدآغاز۱۳۹۲بهاردرنیروگاهایناولفازاجراییعملیات

پاییزدروگردیدسنکرونشبکهبا۱۳۹۵ماهشهریوردرنیزبخارواحد.رسیدتجاریبهره برداریبه۱۳۹۴بهاردرآنگازی

.رسیدبهره برداریبه۱۳۹۵

توربینبابخارواحدیکو V94.2توربینباگازیواحددوازمتشکلترکیبیسیکلکاملبلوکیکشاملنیروگاهاین

ازیکهرکهسیلویینوعازاحتراقمحفظهدوومرحله ای۱۶کمپرسورشاملگازیواحدهای.می باشد E30سری

.ارنددرامایعسوختوگازسوختباشدنمشتعلتواناییکهمی باشندهایبریدنوعازمشعل۸شاملمحفظه ها

.می باشدسرامیکیروکشبانیکلپایهباموادیازشدهساختهپره هایبامرحله ای۴واحدهااینتوربین

ولتکیلو۱۵/۷۵نامیخروجیولتاژبا۰/۸قدرتضریبوآمپرولتمگا۲۰۰ظرفیتبافازسهنوعازواحدهااینژنراتور

.است

فشارو (HP)بالافشاراشباع،فوقبخارتولیدسطحدوباحرارتیبازیافتبویلردوازمتشکلنیروگاهاینبخارواحد

.می باشند LPمرحله۷و HPآنمرحله۲۴کهاستمرحله۱ ۳شاملبخارواحدتوربین.می باشد (LP)پایین

کیلوولت۱۵/۷۵نامیخروجیولتاژبا۰/۸قدرتضریبوآمپرولتمگا۲۰۲ظرفیتبافازسهنوعازبخارواحدژنراتور

.است

باسازهاینباراولینبرایکهمی باشد (ACC)هواجریانباکنخنکسیستمنوعازنیروگاهاصلیکاریخنکسیستم

.استشدهساختهبتنیپایه ی

.می گرددانجام Teleperm XPمتمرکزغیرکنترلسیستمطریقازنیروگاهکنترلسیستم

% 93ضریب دسترسی %         49.5راندمانمگاوات484ظرفیت 
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پروسه‌تولید‌برق‌توسط‌شرکت

طرفازومیگردداحتراقاتاقهایواردفشردههوایسپسمیرسدبار۱۷حدودبهآنفشارومتراکمهواآنجادروشدهکمپرسورواردورودیفیلترهایازهواابتداگازتوربینتکنولوژیازاستفادهبابرقتولیددر

زیادبسیاردمایوفشاردارایکهاحتراقازحاصلگاز.گرددمیاحتراقموجبآنهاجرقهکهاستشدهتعبیهزنهاییجرقهاحتراقاتاقهایدرمی شودوارداحتراقهایاتاقبهنیزگازوئیلیاگازسوختدیگر

ژنراتورپیچهایسیمردبرقتولیدوژنراتورچرخشموجبومنتقلژنراتوربهشفتطریقازتوربیندرشدهایجادچرخشمیگرددتوربینحرکتموجبومنتقلتوربینهایپرهبهشیپورهاطریقازمیباشد

در.شودمیمنتقلکشورکیلوولت۲۳۰خطوطبهمربوطهپستطرقازورسیدهولتکیلو۲۳۰بهآنولتاژاصلیترانستوسطکهاستکیلوولت۱۵/۷۵ولتاژدارایمیشودتولیدطریقبدینکهبرقیمیگردد

احتراقجهتنیزیکافاکسیژناستبالاییحرارتدرجهدارایاینکهبرعلاوهگازتوربیناگزوزازخروجیدود.پذیردصورتزیادهوایبااحتراقکهاستضروریاحتراقاتاقدرحرارتدرجهکنترلجهتگازتوربین

گازدمایتاسزیادیدمایوبالاحجمدارایکهگازتوربینواگزوزازخروجیدود.شودمیاستفادهبخارتولیدجهتمختلفیروشهایبهاگزوزازخروجیگازانرژیازترکیبیسیکلهاینیروگاهدرولیدارد

چرخشهبرابخارتوربیننیزشدهتولیدبخار.رودمیبکارحرارتتولیدجهتبخارواحدهایدرسوختومشعلجایبهومیشودهدایتبویلریبهاستگرادسانتدرجه۶۰۰حدوددراسمیباردرخروجی

میافزایشهمدرصد۵۰تارودکاربهبرقتولیدبرایفقطکهصورتیدرآنراندمانومیشوداستفادهپایهبرقتولیدبرایمجموعهاین.گرددمینیروگاهیمجموعهراندمانرفتنبالاباعثامراین.آوردمیدر

.یابد

کشورسطحدرموجودتکنولوژیباشرکتتولیدتکنولوژی

.ودرمیشماربهکشورروزبهفناوری هایزمرهدرشوباد،نیروگاههایتوربینبرایاستفادهموردکلاسوتکنولوژیپذیرفتهصورتاخیرسنواتدرشوبادنیروگاهاحداثاینکهبهتوجهبا

نگهداریوتعمیرورتصدرمزبورنیروگاهتجهیزاتوآلاتماشیننیروگاهآنموجودتکنولوژیبهتوجهبامیرسدبرداریبهرهبهسالپیکایامدرصرفاکوچکمقیاسنیروگاهیکعنوانبهکهنوجنیروگاه

.بودخواهدبرقتولیدجهتبرداریبهرهواستفادهقابلمعمولصورتبهمدتبلنددرشدهریزیبرنامه
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نقاط‌قوت‌و‌ضعف

قوتنقاط
برقشبکهژرفنقطهدرنیروگاهشدنواقع❖

بارضریببودنبالا❖

بالاترراندمانترکیبیسیکلنیروگاهدربرقتولید❖

سالطولدرشمارانگشتونادرقطعیهایبایاقطعیبدونتقریبامطمئنوپایدارگازخطازبرداریبهره❖

صادراتفرصتاعطایوقانونیمجوزهایبسترشدنفراهمصورتدرکشورهاسایربهبرقصادرات❖

قانونیمجوزهایوبستربودنفراهمصورتدرداخلیمشترکانبهفروشجانبهدودادهایقرارعقدامکان❖

راندمانافزایشبرایجهانروزتکنولوژیودانشازاستفاده❖

ضعفنقاط
کهنوجشهرستانمنطقهگرموهواییآبشرایط❖

کهنوجیافتهتوسعهکمترشهرستاندرمتخصصانسانینیرویبهمطلوبدسترسیعدم❖
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تسهیلات‌دریافتی‌ارزی

سررسیدتاریخکهماههششزمانیفواصلدریورو۲۸.۱۶۱.۴۰۴مبلغبهیکهرقسطیازدهبایستیشرکتمعدنوصنعتبانکازدریافتیتسهیلاتبهمربوطاقساطیفروشقرارداداقساطجدولاساسبر

بازپرداختدریافتیتسهیلاتمبلغازبخشیصرفامالیوضعیتصورتتاریختاکهآنجاازمینمودپرداختدریافتیتسهیلاتتسویهجهتبود،۱۴۰۱/۰۷/۳۰و۱۳۹۶/۰۷/۳۰ترتیببهقسطآخرینواولین

مانده.باشدمیدرصد۶اقساطپرداختدردیرکردجریمهنرخودرصد۵دریافتیتسهیلاتکارمزدوسودنرخ.استشدهمعوقوگذشتهسررسیدمزبوراقساطکلیهمالیوضعیتصورتتاریخدرلذاشده

صورتهایهمراه-۷-۱۰یادداشتبهارزیتسهیلاتبابتبدهیماندهخصوصدراستضروری.استشدهتسعیر(۲-۳-۱)یادداشتشرحبهایرانطلایوارزمبادلهمرکزیوروحوالهنرخبهیوروییتسهیلات

بازپرداختصرفبودنمودهگذاریسپردهمعدنوصنعتبانکنزدکهمنابعیازیورو۵.۱۱۵.۲۵۰بامعادلریالمیلیون۲،۹۹۰،۷۲۹مبلغشرکت۱۴۰۲/۱۰/۳۰بهمنتهیمالیسالطیشودتوجهنیزمالی

.استنمودهبانکآنازدریافتیارزیتسهیلاتاقساطازبخشی

1402/10/301401/10/30کارشناسی1403/10/30شرح

256,462,166256,462,166258,850,422اصل تسهیلات

2,867,3362,867,3362,897,781سود دوران تنفس

21,686,43520,518,12838,488,740سود دوران فروش اقساطی

69,945,93969,945,93941,332,798سود تاخیر در پرداخت اقساط

350,961,876349,793,569341,569,741جمع

13,047,58513,047,58513,047,585جریمه دیرکرد شناسایی شده

364,009,461362,841,154354,617,326جمع بدهی ارزی با احتساب جریمه دیرکرد

364,009,461362,841,154354,617,326(یورو) دیرکردجمع بدهی ارزی با احتساب جریمه 

500,000430,284399,273نرخ  ارز

182,004,731156,124,743141,589,124(میلیون ریال) جمع بدهی ارزی 
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تسویهوتسعیرایمبادلهرسمیارزنرخبابایستیمعدنوصنعتبانکبهارزیبدهی۱۳۹۴/۰۳/۱۲مورخهز۵۱۷۰۹ت۳۱۱۰۸شمارهبهوزیرانمحترمهیاتمصوبهموجببهدارداعتقادشرکتمدیرههیات

وشهرسازیوراهوزارتابدولتیغیربخشمشارکتقراردادهمچنینوتابعهشرکتهایونیرووزارتوبرقدولتیغیربخشکنندگانتولیدبینبرقخریدقراردادکهمواردیدروزیرانهیاتمصوبهبنابر.گردد

بانکملیتوسعهدوقصنمنابعازدولتیغیربخشدریافتیارزیتسهیلاتبازپرداختمنظوربهگرددمنعقدریالیصورتبهفرودگاههاوبنادرریلیتوسعهقبیلازنقلوحملطرحهایدرتابعهشرکتهای

رامعاملهوردمایمبادلهرسمینرخباارزبهریالتبدیلبرایلازمشرایطمذکورتسهیلاتارزیبازپرداختجدولطبقشدهیادصندوقباقراردادطرفعاملبانکدرخواستاساسبراستموظفمرکزی

.نمایدمنظورخودنزدملیتوسعهصندوقحساببهراآنارزیمعادلقسطهرریالیمبلغدریافتازپسونمودهفراهم

شرکتقانونیوقحقسلبباعثمی باشدحسابداریاستانداردهایرعایتراستایدراحتیاطجانبرعایتودسترسدرارزنرخخصوصدرابهاموجودازناشیکهمالیصورتهایتنظیمنحوهایناستبدیهی

.بودنخواهدمزبورمصوبهازبرخورداریازشرکتکردنصرفنظرمعنیبههمچنینونبودهالذكرفوقمصوبهوفق

شکایتطرحبهاقدامشرکت۱۴۰۰سالدرنهایتاآمدعملبهشرکتسویازکههاییپیگیریهمهوجودباذیربطدستگاههایتوسطوزیرانمحترمهیات۱۳۹۴خرداد۱۲مورخمصوبهاجرایعدمبهتوجهبا

.نموداداریعدالتدیواندرموضوعخصوصدر

نمودرایصدوربهمبادرتشرحبدینبدویمرحلهدرشدهتضییعحقوقاعادهوزیرانهیات۰۳/۱۲/۱۳۹۴مورخهز۵۱۷۰۹ت۳۱۱۰۸شمارهنامهتصویباجرایبهالزامموضوعبررسیازپساداریعدالتدیوان

۶۵و۱۱و۱۰موادتناداسبهوتشخیصقانونبرمنطبقشدهاخذارزیتسهیلاتاحتسابنحوهونوعخصوصدرشکایتموردنامهتصویباجرایبهالزامحددرشاکیخواستهمرقوممراتبلحاظبابنابراین

وگرفتقرارایتشکطرفهایاعتراضموردبدویرای.نمایدمیصادرشکایتهایطرفتوسطنامهتصویبمفاداجرایبهالزاموشکایتورودبهحکماداریعدالتدیواندادرسیآیینوتشکیلاتقانوناز

نداردتوجهینخواهانظرتجدیدسایربهواستعاملبانکمتوجهآنازبخشیدرومرکزیبانکمتوجهبخشیدرمصوبهدرموجوداحکام.گردیداحالهاداریعدالتدیواننظرتجدیدشعبهبهامرپرونده

رایضنقبهحکماداریعدالتدیوانوندانستهآنهامتوجهرادعویمرکزیبانکوعاملبانکجزبهخواهاننظرتجدیددیگرخصوصدراداریعدالتدیواننظرتجدیدپنجمشعبهقضاتهیاتلذا

.نمایدمیصادرشکایتردقراروقسمتایندرخواستهنظرتجدید

.داردادامهالسابقکمافینیرووزارتجملهازذیربطدستگاههایومراجعسایردرارزیتسهیلاتاقساطتسویهخصوصدرشرکتبرایآمدهوجودبهمشکلحلبرایتلاشحالعیندر

شرکت‌به‌دیوان‌عدالت‌ادارییتشکاطرح‌
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عملکرد

-

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل چهارم فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل چهارم فصل اول

1401 1402 1403

(مگاوات ساعت) تولید وفروش

انرژی نیروگاه شوباد انرژی نیروگاه کهنوج امادگی نیروگاه شوباد

-

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل 
چهارم

فصل اول فصل دوم فصل سوم فصل 
چهارم

فصل اول

1401 1402 1403

(میلیون ریال)مبلغ فروش

انرژی نیروگاه شوباد انرژی نیروگاه کهنوج امادگی نیروگاه شوباد
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صورت‌دارایی

1403فصل اول 13981399140014011402دوره مالی

19,58411,2702,728,0443,286,622975,566122,208موجودی نقد

199,729250,886102,350425,46700سرمایه گذاری کوتاه مدت

4,493,8577,083,6527,124,4328,094,7729,924,75011,311,392دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

19,75921,46921,35720,51519,55119,551موجودی مواد و کالا

30414,9632,5108,81432,66838,872پیش پرداخت ها

4,733,2337,382,2409,978,69311,836,19010,952,53511,492,023جمع داراییهای جاری

50,10083,11487,11490,114102,532105,082حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

1,1281,1281,1281,128407,793407,793سرمایه گذاریهای بلند مدت

48,587,38999,152,73587,284,918124,051,036129,923,430128,314,945داراییهای ثابت مشهود

5,3445,1364,8314,554420420داراییهای نامشهود

48,665,79299,242,11387,377,991124,146,832130,434,175128,828,240جمع داراییهای غیرجاری

53,399,025106,624,35397,356,684135,983,022141,386,710140,320,263جمع داراییها
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صورت‌بدهی‌ها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

1403فصل اول 13981399140014011402دوره مالی

216,855205,926304,223355,3421,126,827989,525پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

207,22800000پیش دریافتها

3,59700000ذخیره مالیات بر درامد

239,59620,15516,75516,42816,42816,386سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

26,533,94482,957,69995,451,326141,589,124156,124,743157,609,298حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

27,201,22083,183,78095,772,304141,960,894157,267,998158,615,209جمع بدهیهای جاری

11,745,63812,229,8510000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

4881,6713,1429,08911,71111,712ذخیره مزایای پایان خدمت

11,746,12612,231,5223,1429,08911,71111,712جمع بدهیهای غیر جاری

38,947,34695,415,30295,775,446141,969,983157,279,709158,626,921جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

633,00016,050,49616,050,49616,050,49616,050,49616,050,496سرمایه

(1,949,773)(1,949,773)(760,501)(106,378)00سهام خزانه

00015,21676,58876,588صرف سهام خزانه

63,30063,30063,30063,30063,30063,300اندوخته قانونی

15,526,064104,517100,46596,41292,36092,360مازاد تجدید ارزیابی داراییها

(32,639,629)(30,225,970)(21,451,884)(14,526,645)(5,009,262)(1,770,685)انباشته( زیان)سود 

(18,306,658)(15,892,999)(5,986,961)14,451,67911,209,0511,581,238جمع حقوق صاحبان سهام

53,399,025106,624,35397,356,684135,983,022141,386,710140,320,263جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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صورت‌دارایی‌ثابت‌و‌استهلاک‌انباشته

مخازن سوخت و ساختمانزمینشرح
ملحقات آن

ماشین آلات و 
تجهیزات

وسایل 
دارایی در جریان جمعابزار الاتاثاثهنقلیه

تکمیل
ه پیش پرداخت سرمای

جمعای

بهای تمام شده 
1400/11/015,8594,053,4114,110,80185,606,4641,59015,4017,17793,800,703106,006093,906,709در

00044,23638,50052583,26183,983432,308599,552افزایش
01,979,0262,040,50136,125,57000040,145,0970040,145,097اثار تفاوت های تسعیر ارز
بهای تمام شده در 

1401/11/0106,032,4376,151,302121,776,27040,09015,9267,177134,029,061189,989432,308134,651,358

771,019(362,926)0000098909891,132,956افزایش
00558,95910,438,07900010,997,0380010,997,038اثار تفاوت های تسعیر ارز
00(1,322,945)0213,65101,109,2940001,322,945سایر نقل و انتقالات

5,8596,246,0886,710,261133,323,64340,09016,9157,177146,350,033069,382146,419,415جمع

جمعپیش پرداخت سرمایه ایدارایی در جریان تکمیلجمعالاتابزار اثاثهیهوسایل نقلماشین آلات و تجهیزاتمخازن سوخت و ملحقات آنساختمانزمیناستهلاک انباشته

1400/11/010276,571592,1555,734,63464010,9973346,615,331006,615,331مانده در 

0147,530263,8393,560,3271,8474,929573,978,529003,978,529استهلاک

1401/11/010424,101855,9949,294,9612,48715,92639110,593,8600010,593,860مانده در 

0230,516429,1175,228,0346,6829893265,895,664005,895,664استهلاک

1402/10/300654,6171,285,11114,522,9959,16916,91571716,489,5240016,489,524مانده در 

جمعپیش پرداخت سرمایه ایدارایی در جریان تکمیلجمعابزار الاتاثاثهیهوسایل نقلماشین آلات و تجهیزاتمخازن سوخت و ملحقات آنساختمانزمینشرح

1402/10/305,8595,591,4715,425,150118,800,64830,92106,460129,860,509069,382129,929,891مبلغ دفتری در 
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شناسایی‌هزینه‌استهلاک–تسعیرارزوتالتفاآثار‌ناشی‌از‌ما‌به‌

شدهمنظورثابتیهایدارایحساببهارزتسعیرالتفاوتهایمابهعنوانبهارزنرخافزایشسبببهگذشتهسنواتدرکهاستمبالغیشاملشویادنیروگاهساختمانهایدفتریارزشمبلغ❖

.است

شرکتزیاناسایشنباعثنتیجهدروشدهاستهلاکهزینهافزایششناساییباعثگرددمی اضافهثابتهایداراییشدهتمامبهایبهسالهرکهارزتسعیرالتفاوتبهمااینبابتاز❖

.می گردد

.استنشدهمنظورکهنوجمگاواتی۷۵نیروگاهثابتداراییهایدیگروساختمانهادفتریمبلغدرمزبورشرحبهارزتسعیرتفاوتهای❖

گرفتهقرارارزیابیتجدیدمورد۹۷/۱۰/۱۰مورخرسمیکارشناسگزارشمبنایبر۹۷/۱۰/۳۰بهمنتهیمالیسالاواخردرکهنوجوشویادنیروگاهدوهرساختمانهایوکهنوجنیروگاهزمین❖

ابیارزیتجدیدمبلغودفتریمبلغمیانکهاستآنازحاکیارزیابیتجدیدنتایجکهشدهتکرارساله۵)تناوبدورهدر(۱۴۰۲/۱۰/۳۰بهمنتهیمالیسالاواخردرارزیابیتجدیداین.است

.نداردوجوداهمیتیباتفاوتمزبورهایدارایی

اتمامازپس.استدادهارهاجشرکتبهآنرامزبورسازمانکرمانجنوبکشاورزیجهادسازمانبامابینفیقراردادبهتوجهبابلکهنیستشرکتتملکدرشوبادترکیبیسیکلنیروگاهزمین❖

.استانجامحالدرخصوصایندرهاپیگیریکهشدخواهدمنتقلشرکتبهمزبورزمینمالکیتآنازبرداریبهرهونیروگاهاحداثطرح
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بهای‌تمام‌شده

8
1

92

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مفروضات

185,000(ریال بر مگا وات ساعت) آمادگی نیروگاه

1,060,000(ریال بر مگا وات ساعت) انرژی نیروگاه شوباد

750(ریال بر متر مکعب) نرخ سوخت 

50(درصد) تورم 
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پیش‌بینی‌صورت‌سود‌و‌زیان

1403کارشناسی 1403ماهه 9کارشناسی 1403ماهه 13991400140114023دوره مالی

3,324,6333,011,9193,217,1704,402,354934,0194,535,1885,469,207فروش

(11,283,642)(9,436,691)(1,846,951)(7,582,306)(4,691,991)(4,858,498)(2,428,512)بهای تمام شده کالای فروش رفته

(5,814,435)(4,901,503)(912,932)(3,179,952)(1,474,821)(1,846,579)896,121ناخالص( زیان)سود 

(114,240)(85,680)(28,560)(93,355)(64,639)(65,147)(31,048)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

1,789000000ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

(5,928,675)(4,987,183)(941,492)(3,273,307)(1,539,460)866,8620عملیاتی( زیان)سود 

(7,280,056)(5,795,500)(1,484,556)(5,638,311)(5,992,701)(7,912,518)(4,324,716)هزینه های مالی

260,232302,807602,870133,48012,38937,16749,556خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

(13,159,175)(10,745,516)(2,413,659)(8,778,138)(6,929,291)0(3,197,622)عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

000000(45,007)مالیات

(13,159,175)(10,745,516)(2,413,659)(8,778,138)(6,929,291)(9,521,437)(3,242,629)خالص( زیان)سود 

(820)(669)(150)(547)(432)0(202)سود هر سهم پس از کسر مالیات

16,050,49616,050,49616,050,49616,050,49616,050,49616,050,49616,050,496سرمایه

(820)(669)(150)(547)(432)(593)(202)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



خذاجهتبه‌تنهایینبایدآنمحتوای.استتهیه‌شدهبازارهاشرایطازاطلاعجهتصرفاًداخلیهفته‌نامه
.گیردقرارمورداستفادهبهاداراوراقخریدوفروشوسرمایه‌گذاریومالیتصمیمات

وصیه‌ایتبه‌هیچ‌عنوان،گزارشایندرارائه‌شدهنظراتوتهیه‌شدهفعلیاطلاعاتمبنایبرارائه‌شدهتحلیل‌های
.استگزارشاینخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییاخریدوفروشبه
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