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می شودتقویتتبعیاوراقباسرمایهبازارتوسعهصندوق/بورسسازمانکاردستوردرکوتاه مدتتدبیرهای

بورسسویازیپیشنهادانبازار،شرایطبهتوجهباپیشمدتی:گفتسهامبیمهتبعیفروشاختیاراوراقانتشارجلسهدر:تهرانبورسمدیرعاملگودرزیمحمود

عالیورایشدرآنکلیچارچوبنهایتا  ومواجهسازمانهیئت مدیرهاعضایاستقبالباکهشدارائهسهامبیمهازجملهبورسسازمانمدیرههیاتاعضایبرایتهران

طرحقالبدر(فرابورسیناشر۲۰وبورسیناشر۳۲)فرابورسوبورسیبرترناشر۵۲حقیقی،گذارانسرمایهازاثربخشحمایتبه منظورشدمقرر.شدتصویبنیزبورس

.شوندخودسهامدارانداراییارزشبازدهینرختضمینبه منظورتبعیفروشاوراقانتشاربهملزمحقیقی،سهامدارانسهامبیمهپوشش

کردتغییردرصد۲منفیومثبتبهسهاممعاملاتنوساندامنه

چهارشنبهروزپایانتامرداد۲۷شنبهفرداازسهاممعاملاتنوسان_دامنه#بهادار،اوراقوبورسسازمانمدیرههیاتسویازاتخاذشدهتصمیماتآخریندنبالبه

.می کندتغییردرصد۲منفیومثبتبهمرداد۳۱

.می کندپیداادامهدرصددومنفیومثبتنوساندامنهبانیزسهامیسرمایه گذاریصندوق هایمعاملاتاست،گفتنی

مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

بورسازحمایتباهدفمرکزیبانکجدیدتصمیم

فلزی،نایعصصادراتدرازایوارداتامکانبانک،اینجدیدتصمیمتشریحدرامروزآن،سهامدارانوبورسازبانکاینحمایتیبرنامهادامهدرمرکزیبانکرئیس کل

اساسیرنگینزاتفلوفولادصنعتصادراتافزایشموجبمهم،تصمیماین:کردتأکیدفرزین.کرداعلاممجازتوافقینرخباراهم گروهشرکت هایسایرورنگیفلزات

موضوعاین.رددمی گتسریعوتسهیلاساسی،رنگینفلزاتوفولادزنجیره یتوسعهپروژه هایارزتأمینآن،به تبعومی گرددصادراتدرایجادشدهجذابیتعلتبه

.بودخواهدمؤثرنیزکشوربورسدرحاضرفلزیوفولادیشرکت هایمحصولاتتولیداترشدوآتیدرآمدهایبرالبته
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مهم‌ترین‌رویدادهای‌سیاسی‌و‌اقتصادی‌در‌هفته‌اخیر

کردابلاغراامسالبودجهقانوندرمالیاتیمعافیتجدیدسقفقانونرئیس جمهور

شورایتأییدبهمرداد۱۷دروتصویب شدهمجلسامسالمرداد۲علنیجلسهدرکهراکشورکل۱۴۰۳بودجهقانون۱۳و۶تبصره هایاصلاحقانونپزشکیانمسعود

مذکوربصره هایتدرمصرحمالیاتیمعافیت هایهمهسقفقانونایناساسبر.کردابلاغداراییواقتصادیاموروزارتوبرنامه وبودجهسازمانبهبود،رسیدهنگهبان

تأمین»و«مالینویننهادهایوابزارهاتوسعه»،«مستقیممالیات های»قانون هایدرمذکورمواردبه استثنایمالیاتیمؤدیانهمهبرایجاریسالبودجهقانوناز

جدید،اصلاحیهاساسبر.استتعیین شدهتومانمیلیارد۷۵۰حقوقیومیلیارد۷۵حقیقیاشخاصبرای«دانش بنیانتولیدجهش»و«زیرساخت هاوتولیدمالی

.شده اندمستثنیبندایندرمندرجتکلیفازهستند،سودکلازبیشهزینهدرصدیکداراییاسربه سرزیانوسوددارایزیان ده،دولتیشرکت های

غزهدرآتش بسدربارهاروپاییکشورچهاربیانیه

در.کردندردانیقدغزهدرآتش بسخصوصدرمصروقطرآمریکا،میانجی گرانهتلاش هایازبیانیه ایدرشنبهروزایتالیاوآلمانفرانسه،انگلیس،اروپاییکشورچهار

تأکیداروپاییکشورهایاینچهارجانبهدربیانیهد.باشندداشتهمشارکتآتش بسمذاکراتدرمثبتبه صورتمی کنیمدعوتطرف هاهمهاز:استآمدهبیانیهاین

.«تأکیدداریممی کندتضعیفراصلحتلاش هایکهمنطقهدرتنشتشدیدهرگونهازجلوگیریاهمیتبر»:استشده

درصد۷۵بهسهاماعتباریضریبافزایشتصویب

تصویبرادرصد۷۵به۷۰ازاعتباریمعاملاتدرسهامضریبافزایش«بازارریسکپایشکمیته»سرمایه،بازارازبهاداراوراقوبورسسازمانحمایتیاقداماتادامهدر

.کرد

.بودخواهندمصوبهاینرعایتبهملزمکارگزاریشرکت هایهمهمربوطه،نهادهایبهتصمیماینابلاغبا
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کدال

ولقمان

لقمانسرمایه گذاریشرکت۱۴۰۳/۰9/۳۰بهمنتهیمالی(دوره)سالبرایسهامصاحبانفوق العادهعمومیمجمعتصمیمات

:جلسهدستور

شرکتنامتغییر

فعالیتموضوعتغییر

بورسسازماناساسنامهنمونهباشرکتاساسنامهتطابق

:جلسهدستوربارابطهدرمتخذهتصمیمات

.یافتتغییرلقمانسرمایه گذاریگروهبهلقمانسرمایه گذاریازشرکتنام،فوق العادهمجمعمصوبهاستنادبه

ازشرکتفعالیتموضوع،فوق العادهمجمعمصوبهاستنادبه

بهياه تنهاییببه طوری کهانتفاعکسبباهدفسرمایه گذاریصندوق هایيامؤسسات،شرکت هاراٌيحقدارايبهاداراوراقسايرياصندوق هاسرمایه گذاریواحدهاي،الشرکهسهمسهام،درسرمایه گذاری-۱

حقدارايبه طورمعمولکهبهاداراوراقسايردرسرمایه گذاری-۲نيابد؛قابل ملاحظهنفوذآندريانگرفتهاختياردرراپذيرسرمايهسرمایه گذاریصندوقيامؤسسهشرکت،کنترلخود،وابستهاشخاصهمراه

.نمی دهدبهاداراوراقمالکبهراناشرکنترليامديرانتخابتواناييونيستراي

به

:اصليفعاليتموضوع(الف

تحتاصاشخياکنترلتحتاشخاصهمراهبهيابه تنهاییبه طوری کهانتفاعکسبباهدفراٌيحقدارايبهاداراوراقسايرياصندوق هاسرمایه گذاریواحدهاي،الشرکهسهمسهام،درسرمایه گذاری-۱

فعاليتزيرزمینه هایيانه  درزمیخارجيياايرانيازاعمپذيرسرمايهصندوقياموسسه،شرکتويابدقابل ملاحظهنفوذآندرياوگرفتهاختياردرراپذيرسرمايهصندوقياشرکت،موسسهکنترلواحد،کنترل

.(مجمعصورت جلسهشرحبه)ساختمان،انرژي،بازرگاني،حمل ونقلوبرق،پتروشيميوگازونفت:کنند

(مجمعصورت جلسهشرحبه)اساسنامه۳ماده۷-۲الي۱-۲دربنددرج شدهفعالیت هایانجام-۲

ماده۲-۳الي۱-۳دربندذکرشدهخدماتکهحقوقياشخاصازعدهآنرايحقدارايبهاداراوراقسايروالشرکهسهم،سهامدرقابل ملاحظهنفوذياعملياتکنترلوانتفاعکسبباهدفسرمایه گذاری-۳

.گرديدتعييننيزمجمعصورت جلسهدرمندرجاتشرحبهنيزفرعيفعالیت هایموضوع(ب(مجمعصورت جلسهشرحبه).می نمایدارائهپذيرسرمايهاشخاصبهرااساسنامه۳

.یافتتغییر

.شدتصویببورسسازماناساسنامهنمونهباشرکتاساسنامهتطابق
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قیمت‌های‌جهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

۲,۳۶8۳.۰9۲.۳8livedataدلار/تنآلومینیوم 

۲,۷۷۱۱.۰۲۱۱.۴۶livedataدلار/تنروی 

۲,۰۴۴۰.۲۰۰.۲9livedataدلار/تنسرب 

9,۱8۱۳.8۶۳.۶۷livedataدلار/تنمس 

۲,۵۰8۳.۱۷۱۵.8۴livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 (۱۰.۵8)(۶.۰۶)9۳دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (9.8۶)۱۲8۰.۰۰دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(۳.۰۳)(۱.۰۳)۴8۰دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(۲۲.9۳)۴۴۷۰.۰۰دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(۷.۱۴)(۰.۵۷)۵۲۰دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(8.89)(۲.۳8)۶۱۵دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(8.۴۲)(۱.۱۴)۴۳۵دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(۴.۰8)(۱.۰۵)۴۷۰دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(۱۴.99)(۳.8۰)۳۲9دلار/تناوره 

platts(۵.۶۷)(۱.۳9)۲8۳دلار/تنمتانول 

platts(۷.۴۲)9۳۶۰.8۶دلار/تناتیلن 

platts(۳.۰8)9۷۶۷.8۵دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(۳.۶۰)(۱.۰۶)9۳۶دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازار‌های‌موازی
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حراج اوراق دولتیشانزدهمیننتایج 

بازار پول بازار سرمایه جمع فروش حراج متوسط بازدهی تا سررسید

واحدشرح
منبع۱۴۰۳تغییر نسبت به ابتدای بلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

۴۵۱,۶۶۲۱.۰۲۱۱.۴۰tgiuریالدلار نیما

۴9۰,9۵۷۳.۱۳۱۳.۱۵tgjuریالدلار صرافی ملی

tgju(۶.88)(۳.۲۵)۵۷۵,۶۰۰ریالدلار سبزه میدان

۵.۷۷tgju(۱.۱۲)۳۴,۵۱۰,۰۰۰ریال۱8طلای عیار

۵.۷۰tgju(۰.8۶)۴,۱۳۳,۵۰۴ریالسکه رفاه

۵.9۲tgju(۱.۳۱)۴۱۰,9۰۰,۰۰۰ریالسکه امامی
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(۲،۱8۵-۲،۱۷۵)حمایتیمحدودهتاروزانه،کومویابرفلتوریال(۲،9۰۰-۲،8۰۰)مقاومتیمحدودهبهنسبتمنفیواکنشازپسسهموبودهپابرجاقبلیتحلیلکماکان
.بگیردراسهمبیشترنزولجلویتوانستهامروزبهتامحدودهاینوداشتهاصلاحریال

راریال(۲،9۰۰-۲،8۰۰)مقاومتیمحدودهسمتبهمجددوحرکتنزولیکانالسقفهدفبهجدیدیصعودیموجتشکیلانتظارسهم،فروشاشباعشرایطبهتوجهبا
ابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتخواهیمسهمبهنسبتنزولیکلیدیدگاهباشد،روزانهتایمکومویابرزیرسهممادامی کهولیداشتخواهیم
امیدوارریال۳،۷۰۰و۳،۲۰۰دربعدیمقاومتیهایمحدودهسمتبهحرکتوصعودیمیان مدتموجتشکیلبرایریال،۲،8۰۰محدودهوروزانهتایم فریمکوموی

.شدخواهیم

استبودهریالمیلیارد18/61مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولورودبرآیند.

ریال2،260قیمت‌پایانیوگردشتحرکات‌در‌سهم‌

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۵/۶۶۲/۲۶

P/S۶/8۶۱/۰۱

P/B۱/۰9۰/۶۴

EV/EBIT-۱



ریال2،190پایانی‌قیمت‌سمگاتحرکات‌در‌سهم‌

اینزیربهمجدداریال،۲،۴۷۵محدودهوکوموابربالایتثبیتدرناتوانیازپسسهموبودهمعتبرقبلیتحلیلکماکانسهام،نوساندامنهمحدودیتبهتوجهبا
.استرسیدهریال(۲،۲۰۰-۲،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهبارچندمینبرایوبازگشتهمحدوده

اصلاحماماتانتظارمی توانیمشودحفظسهمبرایفوق الذکرحمایتیمحدودهصورتی کهدروداشتهرااصلاحاتمامبرایمساعدیشرایطهفتگیفریمتایمدرسهم
.شودتثبیتریال۲،۴۷۵محدودهوکوموابربالایبایدسهمابتداولیباشیمداشتهرابلند مدت

.می باشدشناساییقابلریال(۱،8۵۰-۱،۷۷۵)محدودهدربعدیحمایتنیز،حمایتیمحدودهاینزیربهسهمنزولصورتدر

استبودهریالمیلیون914مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولورودبرآیند.
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شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۳/۲۱۵/9۴

P/S۳/۰۲۶/۱9

P/B۱/۰۲۲/۴۷

EV/EBIT۳/۲۵۵/۷۰



ریال13،850قیمت‌پایانی‌گنگینتحرکات‌در‌سهم‌

درRSIمنفیواگراییبهتوجهباوبودهناتوانریال(۵۰،۰۰۰-۴۷،۰۰۰)مقاومتیمحدودهبامقابلهدرسهممی رسدنظربهوبودهپابرجاکماکانگذشتههفتهتحلیل
.باشدنداشتهرامحدودهاینبالایتثبیتتواناییکوتاه مدت

بهوباشدتهنداشرامحدودهاینازعبورتواناییکوتاه مدتدرسهممی رسدنظربهولیبودهصعودیکوموابربالایسهمقرارگیریبهتوجهباسهمبلند مدتشرایط
.می گرددپیش بینیریال(۴۳،۰۰۰-۴۱،۰۰۰)حمایتیمحدودهتاسهمکوتاه مدتمجددنزولبیشتر،وقوعاحتمالباواولسناریویعنوان

قابلریال۶۰،۰۰۰و۵۵،۰۰۰دربعدیصعودیاهدافمقاومتی،محدودهاینبالایسهمتثبیتصورتدرو،کوتاه مدتدرکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبه
.بودخواهنددستیابی

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه

(.نشده اندبه روزهنوزتکنیکالتحلیلدرقیمت ها،فوق العادهعمومیمجمعازپسسهمبازگشاییعدمبهتوجهبا)
11

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E8/۳۲۲۲/۷۶

P/S۶/۰۲۱/۷۳

P/B۵/8۴۱/۳۵

EV/EBIT۶/۱۶۱۴/۶۵



ریال1،609قیمت‌پایانیولقمانتحرکات‌در‌سهم‌

خروج‌پول‌حقیقی‌ها‌در‌سهم/نمودار‌ورود نمودار‌قدرت‌خرید‌حقیقی‌سهم

برگرددناحیهاینبالایبهمجددانتوانستهریال(۱،۷۰۰-۱،۶۰۰)حمایتیمحدودهزیربهنزولازپسکماکانسهموبودهمعتبرقبلیتحلیلونداشتهچندانینوسانسهم
فوقمحدوده هایازیکهرازمی رسدنظربهسهمشرایطبهتوجهباومی باشدحرکتدر(۱،۳۰۰-۱،۲۵۰)و(۱،۴8۰-۱،۴۳۰)دربعدیحمایتیمحدوده هایسمتبهو

.داشتخواهدراصعودیمداربهمجددبرگشتقابلیت

مداربهگشتبازبرایوبودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
.شودتثبیتروزانهفریمتایمکومویابروریال(۱،۷۰۰-۱،۶۰۰)مقاومتیمحدودهبالایسهمتااستلازمصعودی

استبودهریالمیلیارد5/61مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۰۵/9۴

P/S۰۶/۱9

P/B۰۲/۴۷

EV/EBIT۱۵/۱۴۵/۷۰



ریال4،853قیمت‌پایانی‌آرمانتحرکات‌در‌سهم‌

هم اکنون.استکردهپیشرویروزانهکومویابرنواحیتاریال،(۴،۶۰۰-۴،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهنسبتمثبتواکنشازپسسهموبودهمعتبرکماکانقبلیتحلیل
نزول،وکومابربهنسبتسهممنفیواکنشصورتدروکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبهومی باشدمحتملریال(۵،۵۰۰-۵،۳۰۰)هدفبهدستیابینیز

.بودخواهدمحتملریال(۴،۶۰۰-۴،۰۰۰)حمایتیمحدودهتامحدد

.بودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۴۳/۴۲9/99

P/S۵/۰۶۲/۱۲

P/B۵/۰۶۲/۰9

EV/EBIT-۶۴.۵۴



نمودار‌‌میانگین‌ماهانه‌جریان‌ورود‌و‌خروج‌پول‌حقیقی‌به‌بازار‌سهام
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فرابورسخرد‌بازار‌نقد‌بورس‌و‌معاملاتمیانگین‌روزانه‌ارزش‌
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ارزش‌کل‌‌معاملات‌بورس‌کالا

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتبازار

          بازار‌فیزیکی

      بازار‌مالی

      بازار‌آتی

    بازار‌اختیار

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار

91.3%

7.5% 1.2%

بورس‌کالا



بورس‌کالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

1.56%0.1-289 420 540یپلی اتیلن ترفتالات بطر

1.9%1810.9 569 471اجیپلی اتیلن ترفتالات نس

1.31%2.5-503 694 413پلی اتیلن سبک

1.49%2.1-536 020 503پلی پروپیلن

1.56%1.4-446 458 365پلی وینیل کلراید

1%5.3-600 574 224لوب کات

1.05%0472.4 732 338روغن پایه

1.05%1462.9 936 ۶۰۷۰164قیر

1.34%5.0-976 328 144وکیوم باتوم

1.45-734 756 215منو اتیلن گلایکول

1%4763.1 210 613نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

1.96%0.7-328 468 226شمش بلوم

1.06-659 790 316ورق گرم

1.01%0.2-974 718 375ورق سرد

1.14%0.9-027 969 51گندله

1.35%0.6-918 526 120آهن اسفنجی

1.18%1.2-758 977 259تیرآهن

1.49%5.17-009 033 263میلگرد

1.04%1.0-000 000 854 4مس کاتد

---رویشمش



آمار‌معاملات‌قرارداد‌های‌آتی

(میلیون‌ریال)ارزش‌معاملاتحجم‌معاملات‌گروه‌کالایی

            صندوق‌طلای‌لوتوس

       صندوق‌طلای‌کهربا

         شمش‌طلا

    نقره

         زعفران

        پسته

         جمع‌کل‌قرارداد‌ها

هززار 55ایران نشان می دهد حدود بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای 
هزار قرارداد اختیار معامله 136دو میلیون و  میلیارد تومان و605قرارداد آتی به ارزش 

.میلیارد تومان در هفته انتهایی مرداد منعقد شد2.5به ارزش تقریبا 

3.2طلایزی بزه ارزش میلیون واحد صندوق کزالایی و 814همچنین در هفته ی گذشته 
.همت دست به دست شد

مرداد  گزارش‌هفتگی‌قرارداد‌های‌مشتقه‌بورس‌کالا‌منتهی‌به‌

28%

3%
1%

68%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل

فروشاشباعشرایطهمچنینومحدودهاینروانیمقاومتبهتوجهباوواحد(۲،۰۰۰،۰۰۰-۱،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهبهشاخصبرخوردازپسوقبلیتحلیلبامطابق
و(۲،۰8۰،۰۰۰-۲،۰۵۰،۰۰۰)مقاومتیمحدوده هایتاصعودقابلیتموجاینمی رسدنظربهوبوده ایمکلشاخصدرکوتاه مدتصعودیموجتشکیلشاهدRSIاندیکاتور

هفتگیومویکابرزیرشاخصکهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگیشرایطهفتگی،کومویابرزیربهشاخصنزولبهتوجهباولیباشدداشتهراواحد(۲،۱۳۵،۰۰۰-۲،۱۵۵،۰۰۰)
.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،

بعدیحمایتیمحدودهتابیشترریزشانتظار،واحد(۲،۰۰۰،۰۰۰-۱،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهوتنکنسنزیربهشاخصمجددنزولصورتدرودومسناریویعنوانبههمچنین
.داشتخواهیمراواحد(۱،9۶۵،۰۰۰-۱،9۳۵،۰۰۰)در
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تحلیل‌تکنیکال‌شاخص‌کل‌هم‌وزن

اشباعشرایطبهتوجهباوداشتهقرارواحد(۶۵۰،۰۰۰-۶۲۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهدرونکماکانهم وزنکلشاخص،معاملاتیهفتهطیدرنوساندامنهمحدودیتبهتوجهبا
شرایطفتگی،هکومویابرزیربهشاخصنزولبهتوجهباولیباشیمداشتهرامحدودهاینازکوتاه مدتصعودیموجتشکیلانتظارمی توانیمروزانهتایم فریمدرRSIفروش
.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،هفتگیکومویابرزیرشاخصکهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگی

بیشترنزولصورتدرودومسناریویعنوانبهوواحد(۷۰۰،۰۰۰-۶9۰،۰۰۰)مقاومتیمحدودهتاکوتاه مدترشدانتظارمحدودهاینبهنسبتشاخصمثبتواکنشصورتدر
.داشتخواهیمراواحد(۵9۰،۰۰۰-۵۷۵،۰۰۰)دربعدیحمایتیمحدودهتابیشترریزشانتظار،واحد(۲،۰۰۰،۰۰۰-۱،99۵،۰۰۰)حمایتیمحدودهزیربهشاخص
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گزارش‌هفتگی‌زنجیره‌فولاد

آهنسنگ
فولاددستیپایینصنایعتقاضای.داشتافتآرافسیتنهردلار9۲.۷۵بهدلار99.۳۰ازداشتهنزولیروندهمچنانتقاضابازاررکودبهتوجهباگذشتههفتهدرصد۶۲خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.استنشستهعقببازارفعلا.داشتچشمگیریافتچیندرنیزفولادیمحصولاتقیمتگذشتههفتهواستفشارتحتهمچنان
قراضه

.استنمودهافتآرافسیتنهردلار۳۷۴بهدلار۳۷۷.۵از8۰-۲۰سنگینقراضهقیمتمتوسط.بیاورندپایینراهاقیمتتلاشنددرخریدارانوبودرکوددرهمچنانگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتبازار
.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۶9داشتهافتدلار۵نیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.شدثبتفوبتنهردلار۳۱8شدهترارزاندلار۶ژاپن۲کلاسسنگینصادراتیقراضه
بیلت
کارخانهدربتنهردلار۳99بهدلار۴۲8ازداشتهشدیدیافتبیلتقیمتچینداخلیبازاردر.شدثبتفوبتنهردلار۴8۰داشتهافتدلار۵سیاهدریایفوبصادراتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفته
.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۵۱شدهترارزاندلار۲۶گذشتههفتهنیزچینبهوارداتیبیلت.رسید

.شدشنیدهآرافسیتنهردلار۵۰۰شدهترارزاندلار۵وارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.بودآرافسیتنهردلار۴۵۶داشتهافتدلار۲۲بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر
داخلیبازار

پولبازاررمقیبیازنشانکهرفتمچینگدرالباقیشداستقبالاعتباریهایعرضهازولیشدروبروعرضهافزایشباشمشرسد،نمیفروشبهتماما  هاعرضهواستضعیفهمچناناسفنجیآهنتقاضای
بازاردرتواندنمیتتعزیراکنترلبامبارکههایورقکهشرایطیدرهمآنقراردادهتاثیرتحترابازارمختلفانواعدرنیزوارداتیورق.روبروستمحدودیتباشمشوبرقمشکلباهمچنانمیلگردعرضه.است

تجدیدبایدودخسیاست هایدرمبارکهمحققا  شوداعتباریفروشباهمراهوارداتیهایعرضهاگردهدمیگسترشراخودبازاروکردهاستفادهمبارکهمشکلاینازوارداتیورقشود،جابجاسرعتوراحتیبه
.شدخواهدروبرومشکلبابازارشودمحدودوارداتاگرواستجدیبرقمشکلمی داندخودشچوننیستجدیوارداتمحدودیتبرایمبارکههایگلایه.کندنظر
ولیاستکنندهیدوارامبازاراندازچشم.استغزهمسالههمهازترمهموشودمشخصکابینهتکلیفکند،پیداتریروشنوضعبرقهممهلتایندرتااستنشستهانتظاربهاربعینتابازارفعلیشرایطدر

.بیشترصادراتلاتربانیمانرخچههرورفتخواهندصادراتدنبالبههاکارخانهبرقمشکلرفعباچوناستگذاراثرعاملبازارسرعتدرارزنقش.والیبالیااستفوتبالزمیناندازهبهبازیشزمینداندنمی
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( تن/میلیون ریال )بورس کالا میلگردنرخ 



نقدینگی‌سالانه‌به‌دلار
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میلیارد دلار رسیده و در ۱۳۰به کمترین مقدار خود معادل ۱۴۰۲تا کنون در سال ۱۳8۶با در نظر گرفتن دلار بازار آزاد در انتهای سال و نقدینگی گزارش شده توسط بانک مرکزی از 
. میلیارد دلار را نیز به خود دیده است۳۳۴در اوج خود مقدار ۱۳9۵



درصد‌رشد‌سالیانه‌نقدینگی
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نقدینگی‌ماهانه‌به‌دلار

.میلیارد دلار است1409طی آخرین گزارش بانک مرکزی در مرداد ماه و با لحاظ مقدار دلار بازار آزاد نقدینگی  معادل 
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(همت)نقدینگی‌تا‌پایان‌خرداد‌ماه‌
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سهم‌پول‌از‌نقدینگی
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نسبت‌شبه‌پول‌به‌پول
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رشد‌نقدینگی‌و‌پایه‌پولی
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

نرخ رشد نقدینگی هر ماه نسبت به مانده اسفند سال قبل

۱۴۰۰سال  ۱۴۰۱سال  ۱۴۰۲سال  ۱۴۰۳سال 

نرخ رشد پایه پولی در هر ماه نسبت به مانده اسفند سال قبلنرخ رشد نقدینگی در هر ماه نسبت به مانده اسفند سال قبل

۱۴۰۳سال ۱۴۰۲سال ۱۴۰۱سال ۱۴۰۰سال ماه۱۴۰۳سال ۱۴۰۲سال ۱۴۰۱سال ۱۴۰۰سال ماه
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%2.1%5.6%6.0%9.2خرداد%6.1%3.9%5.6%6.6خرداد



پایه‌پولی
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خالص دارایی های خارجی خالص مطالبات از دولت مطالبات از بانک ها خالص سایر دارایی ها

احتمالا  افزایش قابل توجه در خالص  .در پایه پولی اسفند ماه به بعد رشد شدید دارایی های خارجی بانک مرکزی و از طرفی رشد ساید بدهی استتوجههنکته قابل 
 تومان بوده است۲8۵۰۰تومان به ۴۲۰۰از تسعیربانک مرکزی و افت معادل آن در خالص سایر اقلام در پی تغییر نرخ داراییهای



(میلیارد‌دلار)نقدینگی‌
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مهمترین‌رویدادهای‌هفته‌پیشرو

پیش‌بینیاجماع‌تحلیلگرانمقدار‌قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

اگوست20سه‌شنبه‌
جلسه بانک مرکزیاسترالیا0500ظ.ق

%2.70%2.70جولای YOY))نرخ تورم کانادا0400ظ.ب

اگوست21چهارشنبه‌
250.0-330.7-224.0(میلیارد ین( جولایتراز تجاری ژاپن0320ظ.ق

جلسه فدرال رزروآمریکا0930ظ.ب

ماه NFP))گزارش حقوق و دستمزد غیر کشاورزیآلمان1100ظ.قاگوست22پنج‌شنبه‌
اگوست

43.243.543.7

اگوست23جمعه‌
%2.90%2.80جولایYOY))نرخ تورم ژاپن0300ظ.ق

(Fed chair)سخنرانی پاول آمریکا0530ظ.ب

اگوست26یکشنبه‌
87اگوستشاخص وضعیت تجاری آلمان1130ظ.ق

%0.30-%6.60-جولای (MOM)سفارشات کالاهای بادوام آمریکا0400ظ.ب

اگوست28چهارشنبه‌
%3.70%3.80شاخص تورم ماهانه جولایاسترالیا0500ظ.ق

22-18.4-برشاخص اعتماد به نفس مصرف کننده سپتامآلمان0930ظ.ق
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتضعیفومصرفیتقاضابخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین•
عرضهبخش•
هراخیریکسالابمقایسهدرالبته.شدنزولینیزآنایهفتهچهارمتحرکمیانگینویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴اوت۱۰بهمنتهیهفتهدر•

.اندداشتهمحسوسیافزایشهاشاخصایندوی
راآمریکاتغالاشوضعیتدرنسبیبهبودخودایهفتهچهارمتحرکمیانگینازبیکاریمدعیانتعدادبودنترپایینوبیکاریمدعیانایهفتهچهارمتوسطشدننزولی•

.میدهدنشان
درصد۰.۶منفیبه۳مثبتازآنماهانهنرخودرصد۰.۲منفیبهقبلماهدررا۱مثبتازآنسالانهرشدنرخکهطوریبه.کردثبتراتوجهیقابلکاهشژوئیهدرصنعتیتولید•

.رسید
.کردثبترادرصد۰.۳منفیماهانهرشدمیدهندتشکیلراصنعتیتولیددرصد8۰کهایکارخانهتولیداتمیانایندروبودبازارانتظاراتازفراترکاهشاین•
.داشتخواهدپیدرراکشورایناقتصادیرشدکاهشرونداینتداوم•
تقاضابخش•
نیزسالانههستهوماهانهکنندهتولیدتورمنرخ.رسیددرصد۲.۲بهدرصدیواحد۰.۵افتباآنسالانهنرخداشتندنزولیروندژوئیهماهدرآمریکاکنندهتولیدتورمهاینرخ•

.بودندکاهشی
.استشدهکاهشدچارشدهمشتقتقاضایکشوراینتولیدبخشدرتقاضااحتمالا  کنندهتولیدقیمتشاخصروندوصنعتیتولیدرشدبهتوجهبا•
یافتافزایشدرصدیکمثبتبه۰.۲منفیازآنماهانهرشدکهطوریبهداشتایملاحظهقابلافزایشژوئیهدرفروشیخرده•
.داشتجزییکاهش(درصد(۲.9قبلسالبامقایسهدرامایافتافزایشقبلماهبهنسبتفروشیخردهسالانهرشدنرخ•
.استآمریکادرمصرفیتقاضایافزایشدهندهنشانفروشیخردهرشدنرخافزایشمجموعدر•
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جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

آمریکا

تقاضابخش•
.رسیددرصد۰.۲بهره۱منفیازوکردثبتایملاحظهقابلافزایشکنندهمصرفتورمماهانهنرخامایافتندکاهشجزییطوربهژوئیهدرهستهوعمومیتورمهایسالانهنرخ•
.استکردهثبتراتورممقدارکمترینبعدبه۲۰۲۱مارسازسالانهتورمنرخ•
متورکاهشکهمیدهدنشانکنندهمصرفقیمتشاخصهایروند.داشتجزییخیلیکاهشآنسالانهنرخامایافتافزایشدرصد۰.۲به۰.۱ازهستهتورمماهانهنرخ•

.استانجامحالدربیشتریمقاومتوکندیبااخیرمتوالیماهچندبرایآمریکا
.شدخواهدتشدیدتورمیرکودریسکیابد،تداومکشوراینصنعتیتولیدنزولیروندوآمریکاماهانهتورمصعودیرونداگرکهگفتمیتوانمجموعدر•
پولیگذارسیاست•
.شوداعمالسال۲ازبعددوبارهرزروفدرالانبساطیسیاستهایمیرودانتظاریابدتداومصنعتیتولیدرشدوتورمنزولیرونداگر•
رزروفدرالاعضایاخیرمواضعوآمریکااقتصادیهایدادهبهتوجهباکهدادخواهدتشکیلرا۲۰۲۴سالششمجلسهرزروفدرالبازاربازارکمیتهامسالشهریور۲8در•

.شوداعلامبهرهنرخدرصدیواحد۲۵کاهشکهداردوجودبالاییاحتمال



36

جهانیاقتصادنگاهی‌به‌

چین

.شدتقویتنسبیطوربهنیزتقاضابخشوتضعیفنسبیطوربهچیناقتصادعرضهبخششدهمنتشراطلاعاتآخرینطبق•
عرضهبخش•
۵/۳شهریبیکارینرخبزرگشهر۳۱دربودبازاردرصدی۵.۱انتظاراتازبالاترهمچنینوقبلماهمقدارازبالاترکهرسیددرصد۵.۲سطحبه۲۰۲۴ژوئیهدرچینبیکارینرخ•

متوسططوربهوبوددرصد
سالمشابهمدتبهنسبتدرصد۲کهاستبودهدرصد۵/۱متوسططوربهشهریبیکارینرخ۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهاز.اندکردهکارهفتهدرساعت۴8.۷شرکتهادرکارکنان•

.استداشتهکاهشگذشته
۵/۱رشدبودبازارانتظاراتازترپایینوقبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد۵.۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدرچیناقتصادصنعتیتولیدشاخص•

یافتافزایشدرصد۰.۳۵ژوئنماهبهنسبتژوئیهماهدرصنعتیتولیدشاخصنیزماهانهطوربه(درصدی
:ازعبارتندکهداشتندتولیدرشدصنعتیعمدهفعالیتیابخش۴۱ازبخش۳۳نیزصنایعتفکیکبه•
سازیکشتیآهنراه(9/۴)نوردپردازشوآهنیغیرفلزاتذوب،(۵.9)نساجی،(8.۶)شیمیاییمحصولات(۵/۷)طبیعیگازونفت(۴/۷)شستشوومعدنسنگزغال•

.(۳/۲)برقوآبو،(۱۴/۳)الکترونیکیتجهیزاتسایروارتباطاتکامپیوتر(۴/۴)خودرو(۱۲/۷)نقلوحملتجهیزاتسایروهوافضا
تقاضابخش•
۲.۶رشدانتظاراتازبالاترهمچنینوقبلماهمقدارازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲.۷قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهدرچیناقتصادفروشیخردهشاخص•

.بودبازاردرصدی
تجهیزات(درصد۱.۵-مقابلدردرصد۱۰/۷)تفریحیوورزشیکارهایوکسبژوئنماهدردرصد۱.۷مقابلدردرصد۶.۱)هانوشیدنیفروشیخردهترتیببهنیزاقلامتفکیکبه•

،(۵.۲مقابلدر۰/۱الکلوتنباکوفروشیخردهمقابلدر.یافتندافزایشدرصد۴.۶مقابلدردرصد۱/۶)نفتیهایفرآوردهونفتو(درصد۲.9مقابلدردرصد۱۲/۷)ارتباطی
(۱/۱مقابلدر۶.۱)آرایشیلوازم(۱.9مقابلدر۵/۲۱-منسوجاتوکلاهکفشلباس،(۱/۱مقابلدر۱.۱)مبلمان

سالاولماهههفتدروتجمعیصورتبهبودقبلماهدرصدی۰.۱۰افتازبالاترکهکردرشددرصد۲۰۲۴۳۵ژوئیهدرفروشیخردهفعالیتماهانهصورتبه.یافتندکاهش•
.استکردهرشددرصد۳.۵فروشیخردهشاخص۲۰۲۴
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چین

تقاضابخشادامه•
وآلاتماشینومستغلاتومسکنبخشساختزیرثابتداراییهایدرگذاریسرمایه•
نکته.بودبازاردرصدی۳/9انتظاراتوماههششتجمعیمقدارکمترکهیافتافزایشدرصد۳.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهازچیناقتصادتجهیزات•

.استیافتهکاهشدرصد۱۰.۲قبلسالمشابهمدتبهنسبتمستغلاتواملاکبخشدرگذاریسرمایه۲۰۲۴ماهههفتدورهطیکهاستمهماینتوجهقابل
۴98/9۱سطحبهویافتکاهشدرصد۲9.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴ژوئیهتاژانویهدورهطیدرچینبه (FDI)خارجیمستقیمگذاریسرمایهورودیخالص•

.رسیدیوآنمیلیارد
پولیسیاستگذاری•
بهرهنرخسههرقبلهفتهدودر (PBOC)چینخلقبانکراستاایندر.استانبساطیمقداریهمونرخلحاظازهمکشوراینپولیرگلاتوروچینومرکزیبانکسیاستهای•

بانکیسیستمطتوسشدهاعطاوامهاییوانیجدیدوامهایمیزان.دادکاهشداخلیتقاضایتقویتمنظوربهراخودسالهپنجویکسالهبهرهنرخبانکیبینبهرهنرخکلیدی
.رسیدیوآنتریلیون۰.۲۶سطحبهژوئنماهیوآنتریلیون۲/۱۳سطحازوداشتقبلماهبهنسبتمحسوسیافتژوئیهماهدربانکیمالیتامین

نسبتکهرسیدیوآنتریلیون۷.۳۰سطحبهخانوارهاوغیرمالیخصوصیشرکتهایبهشدهپرداختوامهایاجتماعیمالیتامینمیزان۲۰۲۴ژوئیهدرجدیدوامهایبرخلاف•
عیمتنواشکالوجدیدوامهایشاملاجتماعیمالیتامینچیناقتصاددرکهمیشودیادآوریاستگذشتهماه۱۲درمیزانبالاترینواستداشتهدرصدی۱۲۱رشدژوئنماهبه
ازتریجامعدیدجامعهمالیتامینتحلیلبنابراینمیشودقرضهاوراقفروشوامانیهایشرکتازوامعمومیاولیهعرضهمانندترازنامهازخارجمالیتامیناز

.میدهدارائهچینکمونیستحزبحمایتیهایسیاست•
.استداشتهافزایشژوئنماهنسبتکهرسیدیوآنتریلیون۳۰۵سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۶.۳با۲۰۲۴ژوئیهدرچین (M2)نقدینگی•
موردچینیاتمقامتوسطموضوعاینواستانبساطیپولیومالیسیاستهایطریقازداخلیمصرفویژهبهداخلیتقاضایتقویتچیناقتصادیحکمرانیکلیرویکرد•

.استگرفتهقرارتاکید
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منطقه یورو

.شدتضعیفنسبیطوربهگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضهبخششدهمنتشراطلاعاتآخریناساسبر•
عرضهبخش•
ارقاماین.استدرصد۰.۶و۰.۳ترتیببهمنطقهایندرسالانهوفصلیاقتصادیرشد۲۰۲۴دومفصلدرکهاستآنازحاکییورومنطقهاقتصادیرشدازبرآوردجدیدترین•

شدیدترینکهکردثبترادرصدی۳/9افتقبلماهبهنسبتیورومنطقهصنعتیتولیدات۲۰۲۴ژوئنماهدر.اندنکردهتغییرمنطقهایندراقتصادیرشداولیهبرآوردبهنسبت
سالانهرشد.رسیددرصد۰.۱به۲۰۲۴ژوئندروبودمنفیمتوالیماهسومینبراینیزصنعتیتولیداتماهانهرشدبوداخیرماهچهاردرصنعتیتولیداتسالانهمنفیرشد

بزرگاقتصادهایبیندرمنفیرشدبیشترین کهکردثبترادرصدی۴.۱-رشدآلمانصنعتیتولیدات.بودمنفیعمدتانیزمنطقهاینبزرگاقتصادهایدرصنعتیتولیدات
.بوددرصد۱.۶و۲.۶ترتیببهنیزفرانسهوایتالیاصنعتیتولیداترشدبودیورومنطقه

تقاضابخش•
اینبابودکاهشیدوهرمنطقهاین وارداتوصادراتمیزانماهایندررسیدیورومیلیارد۲۲.۳بهگذشتهماهبهنسبتمحسوسافزایشبایورومنطقهتجاریترازژوئنماهدر•

.یافتندکاهشیورومیلیارد۳و۱۲ترتیببهقبلماهبهنسبت صادراتوواردات۲۰۲۴ژوئندرشدافزایشیصادراتبهنسبتوارداتبیشترافتازمتاثرتجاریترازحال
پولیگذاریسیاست•
.نشدمنتشریورو منطقهپولیگذاریسیاستخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر•



خذاجهتبه‌تنهایینبایدآنمحتوای.استتهیه‌شدهبازارهاشرایطازاطلاعجهتصرفاًداخلیهفته‌نامه
.گیردقرارمورداستفادهبهاداراوراقخریدوفروشوسرمایه‌گذاریومالیتصمیمات

وصیه‌ایتبه‌هیچ‌عنوان،گزارشایندرارائه‌شدهنظراتوتهیه‌شدهفعلیاطلاعاتمبنایبرارائه‌شدهتحلیل‌های
.استگزارشاینخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییاخریدوفروشبه
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