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می کندتغییردرصدیکمنفیومثبتبهنوساندامنه

درلازمصمیماتت:گفتمی کند،تغییردرصدیکمنفیومثبتبهیک شنبه،ازبورسنوساندامنهاینکهاعلامبابهاداراوراقوبورسسازمانرئیسعشقی،مجید

به،(سنا)ایرانهسرمایبازارخبریپایگاهخبرنگارباگفت وگودرعشقیمجید.شدخواهداتخاذشرایطبهتوجهبانیزآیندههفتهبراینوساندامنهتغییرخصوص

ابتدایازسهامداراناست،سختروزهایازگذرحالدرسرمایهبازار:کرداعلامواشارهبازاربرحاکمنوساناتکاهشبرایبورسسازمانمدیرههیاتامروزتصمیمات

.شدبازارمعاملاتدرهیجانیفضایایجادباعثبعضا  امراینکهبودندمواجهامنیتیوسیاسیمتعددریسک هایباسال

شدانجامسرجنگیباکوتاه بُردپرتابهشلیکبا«هنیهاسماعیل»شهادت

سرئی«هنیهاسماعیل»رساندنشهادتبهدرصهیونیستیرژیمتروریستیجنایت:کرداعلامخود۳شمارهاطلاعیهدراسلامیانقلابپاسدارانسپاهعمومیروابط

گرفتهصورتنمیهمانااقامتاستقراریمحدودهخارجاز«شدیدانفجارباهمراهکیلوگرمیهفتحدودجنگیسرباکوتاه بُردپرتابه»شلیکباحماسسیاسیدفتر

بهتوجهبا:ستاآمدهشد،منتشرمردادماهسیزدهمشنبهامروزکهاسلامیانقلابپاسدارانسپاهعمومیروابطاطلاعیهدرایرنا،دفاعیحوزهخبرنگارگزارشبه.است

محدودهخارجزاشدید،انفجارباهمراهکیلوگرمی،هفتحدودجنگیسرباکوتاه بُردپرتابهشلیکباتروریستیعملیاتاینبه عمل آمده،بررسی هایوتحقیقات

.استگرفتهصورتمیهماناناقامتاستقراری

مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

بانکیبهرهنرخکاهشبارزروفدرالمشروطموافقت

پاول،جروم.داردوجودسپتامبرماهازبانکیبهرهنرخکاهشآغازاحتمالکهکرداعلامبارنخستینبرایخودچهارشنبهروزجلسهجریاندرآمریکارزروفدرالرئیس

درقطعیتیهیچ گونههنوزکهکردتأکیدبااین حالوی.استمیزروینیزسپتامبرماهبرایبانکیبهرهنرخکاهشگزینهآمریکا،درتورمکاهشبهتوجهباکهکردتأکید

نزدیکحالدرنهاداینکهاستکردهتأکیدهمچنینرزروفدرالرئیس.داردبستگیآتیهفته هایطیتورمکاهشادامهبههمه چیزونداشتهوجودخصوصاین

اینبااکنون.بگذاردکاهشبهروآمریکادربانکیبهرهدرصدی۵.۳بی سابقهنرخکهداردوجوداحتمالاینوبودهتورمنرخبرایخودهدف گذاریبهکاملشدن

.شودبرگزارسپتامبر۱۸و۱۷روزهایطیاستقرارکهدوخته شدهفدرالآزادبازارکمیتهمهمجلسهبهبازارتحلیلگرانهمهنگاهپاول،جروماظهارات
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مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

استایرانحقمشروعدفاع:بورل/امنیتشورایدرصهیونیستیرژیممحکومیتعدمازباقریانتقاد

باندجازاتمبرایخودمشروعوذاتیحقازبه طورقطعایراناینکهبرتأکیدبااروپااتحادیهخارجیسیاستمسئولباگفت وگودرایرانخارجهاموروزارتسرپرست

تقبیحراامنیتیشوراسویازهنیهشهیدترورمحکومیتازجلوگیریدرآمریکاباهمراهیدراروپاییکشورهایبرخیاقدامکرد،خواهداستفادهصهیونیستیجنایتکار

رژیمتیتروریساقدامتبعاتخصوصدراروپا،اتحادیهخارجیسیاستمسئول«بورلجوزف»باتلفنیگفت وگویدرخارجهاموروزارتسرپرستباقریعلی.کرد

جمهوریملییتامننقضدربزرگجنایتاینامنیتیوسیاسیپیامدهایوحماسجنبشسیاسیدفتررئیسهنیه،اسماعیلرساندنشهادتبهدرصهیونیستی

.کردگفت وگوورایزنیمنطقه ایثباتنقضوایراناسلامی

رسیدگذشتهسال۶دررقمبالاترینبهایراننفتتولید:رویترز

رویترز،گزارشبه.استبرجامازآمریکاخروجزماندر20۱۸ازرقمبالاترینکهرسیدهروزدربشکهمیلیون۳.22بهگذشتهمیلادیماهدرایراننفتتولیدکرداعلامرویترز

بینازراپلاساوپکلافائتدراعضاسایرداوطلبانهتولیدکاهشتأثیرعربستاننفتعرضهرفتنبالامی رسدنظربه.استداشتهافزایشژوئیهماهدراوپکنفتتولید

۱00کهکردهتولیدمیلادیگذشتهماهدربشکهمیلیون2۶.۷0نفتصادرکنندهکشورهایسازمانمی دهدنشانصنعتیمنابعوکشتی هاردیابیاطلاعات.استبرده

حفظ202۵ایانپتاراخودتولیدکاهشکردهاعلامپلاساوپکائتلافکهگرفتهصورتشرایطیدرتولیدافزایشاین.استبودهژوئنماهازبالاترروزدربشکههزار

.باشدکردهحمایتآمریکاتولیدافزایشوبهرهبالاینرختقاضا،ضعیفرشدبحبوحهدربازارازتامی کند

كرداعلامراتومانی2۸۵00ارزسهمیهسقفمرکزیبانک

یورومیلیارد۱۳.۶معادل۱40۳سالبرایترجیحیارزمنابعکل:کردتأکیدامسالنخستماهه4درتومانی2۸۵00ارزسهمیهازنیمیمصرفتکذیبضمنمرکزیبانک

چهاردرتومانی2۸۵00ارزسهمیهازنیمیترجیحی؛ارزمبهمسرنوشت»عنوانباگزارشیتکذیببامرکزیبانک.می باشددلارمیلیارد۱۵معادلحدودا  کهتعیین شده

و!شدمصرفماهچهاردرتومانی2۸۵00ارزسهمیهازنیمیاینکهبرمبنیروزنامهاینادعای:کرداعلامبود،منتشرشدهروزنامه هاازدریکیکه«شدمصرفماه

انتظارهموارهروزنامهایناز.می شودتکذیبوبوده اشتباهکاملا  استدلارمیلیارد۱۱جاریسالدرارزاینتخصیصبرایتعیین شدهسقفکهادعااینطرحهمچنین

.می رودصحیحودقیقتحلیلوارقاموآمارانتشار
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کدال

سمگا

کرمانوکیلکاروانسرایتاریخیبناازبهره برداریحقواگذاریواحیاءومرمتقراردادواگذاری

۱40۳/0۵/۱4قراردادانعقادتاريخ

رکسانبین المللیهتل هایگروهقراردادطرف

ریالمیلیون2,2۳9,۸9۶,99۵,0۳0قراردادمبلغ

رکسان،ین المللیبهتل هایگروهشرکتدربالاتروبهتربازدهیباهتلداریفعالیت هایتوسعهپیش بینیوسمگاگروهدرگردشگریوهتلداریتخصصیزنجیرهتکمیلبه منظورقراردادجزئياتشرح

.شدمطرحهیئت مدیرهبهاقساطونقدپرداختشرایطبا(۱۸/0۱/۱40۳مورخ0۱۱۸/و/الفشمارهبهدادگستریرسمیکارشناسگزارشبهعطف)ریال2.2۳9.۸9۶.99۵.0۳0مبلغبهمذکورپیشنهاد

مقرراتوقوانینبامغایرتازحاکیمواردیانجام شده،رسیدگیاساسبر.گرفتقرارموردبررسیسازمانایندر(عامسهامی)ايرانيانغديرفولادوآهنشرکتجدیدسهامانتشاروسرمایهافزایشتقاضای

.می باشدبلامانعسازماناینازنظرمربوطه،مقرراتوقوانینرعایتباوزیرمشخصاتباسرمایهافزایشونگردیدهملاحظهسهامانتشاردرمربوط

ریال۳۵,000,000,000,000:فعلیسرمایه

ریال۷,000,000,000,000:سرمایهافزایشمبلغ

نقدی،آوردهوسهامدارانشدهحالمطالباتمحلازریال۷,000,000,000,000:سرمایهافزایشتأمینمنبع

پذيرسرمايهشرکت هايسرمايهافزايشدرمشارکتبابتانجام شدهمخارججبران:سرمایهافزایشموضوع

فغدیر

سرمایهافزایشخصوصدرفوق العادهعمومیمجمعبههیئت مدیرهپیشنهاد

درکهماليساختاراصلاحبه منظوردارایی هاارزیابیتجدیدمازادمحلازریال90,۱۸۸,4۸۱,000,000مبلغبهریال2۱,۱2۱,۸94,000,000مبلغازسرمایهافزایشپیشنهادبه منظورهیئت مدیرهتوجیهیگزارش

.می گرددانیاطلاع رسمتعاقبا  مذکورگزارشبهنسبتقانونیبازرساظهارنظر.می گرددارائه،ارسال شدهقانونیبازرسوحسابرسبهاظهارنظرجهتورسیدههیئت مدیرهتصویببه۱40۳/0۵/۱۳تاریخ

تپکو
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قیمتهایجهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سلتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

livedata(2.2۵)(0.۸۳)2,2۶۱دلار/تنآلومینیوم 

۶.9۶livedata(0.2۳)2,۶۵9دلار/تنروی 

livedata(0.۱0)(2.2۱)2,0۳۶دلار/تنسرب 

2.4۱livedata(0.۱9)9,0۶9دلار/تنمس 

2,42۵۱.۵9۱2.0۱livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 (۱.92)(4.۶۷)۱02دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (۱.4۱)۱400.00دلار/تنگندلهmetalbulltin

metalbulltin(0.20)(0.20)494دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(22.9۳)(4.۸9)44۷دلار/تناسلب فولاد 

metalbulltin(۳.۵۷)(0.92)۵40دلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(۶.۶۷)۶۳00.00دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(4.2۱)(0.22)4۵۵دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(۳.0۶)(0.2۱)4۷۵دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(۱۱.۶۳)۳420.29دلار/تناوره 

platts(4.۳۳)(0.۳۵)2۸۷دلار/تنمتانول 

platts(۸.4۱)92۶0.۱۱دلار/تناتیلن 

platts(9.۸۳)(2.4۷)90۸دلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(۵.۶۶)(۱.۶۱)9۱۶دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازارهایموازی
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نتایج سیزدهمین حراج اوراق دولتی

بازار پول بازار سرمایه جمع فروش حراج متوسط بازدهی تا سررسید

واحدشرح
منبع۱40۳تغییر نسبت به ابتدای لتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

44۳,۵۳۵0.۷۷9.40tgiuریالدلار نیما

4۸۳,4۵۳۱.۷0۱۱.42tgjuریالدلار صرافی ملی

tgju(۱.۵2)۶0۸,۷00۳.۸۷ریالدلار سبزه میدان

۳۵,9۸۵,000۶.2۱۱0.۳0tgjuریال۱۸طلای عیار

4,2۸۷,9۸24.۵۳9.۶۵tgjuریالسکه رفاه

4۳0,0۷0,0004.4۱۱0.۸۶tgjuریالسکه امامی
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روزآخریندروداشتهاصلاحریال(2،۱۸۵-2،۱۷۵)حمایتیمحدودهتاریال،(2،900-2،۸00)مقاومتیمحدودهبهنسبتمنفیواکنشازپسسهمقبلیتحلیلبامطابق
.استرساندهثبتبهمحدودهاینبهنسبترازیباییکندلیواکنشمعاملاتی

راریال(2،900-2،۸00)مقاومتیمحدودهسمتبهمجددوحرکتنزولیکانالسقفهدفبهجدیدیصعودیموجتشکیلانتظارسهم،فروشاشباعشراییطبهتوجهبا
ابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدروداشتخواهیمسهمبهنسبتنزولیکلیدیدگاهباشد،روزانهتایمکومویابرزیرسهممادامی کهولیداشتخواهیم
امیدوارریال۳،۷00و۳،200دربعدیمقاومتیهایمحدودهسمتبهحرکتوصعودیمیان مدتموجتشکیلبرایریال،2،۸00محدودهوروزانهتایم فریمکوموی

.شدخواهیم

استبودهریالمیلیارد21/27مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.

ریال2،267قیمتپایانیوگردشتحرکاتدرسهم

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۵/۸۷2/2۷

P/S۷/0۱۱/00

P/B۱/۱20/۶4

EV/EBIT-۱



ریال2،161پایانیقیمتسمگاتحرکاتدرسهم

حمایتیمحدودهبهبارچندمینبرایوبازگشتهمحدودهاینزیربهمجدداوشودتثبیتریال2،4۷۵محدودهوکوموابربالاینتوانستهمعاملاتیهفتهطیسهم
.استرسیدهریال(2،000-2،200)

اصلاحماماتانتظارمی توانیمشودحفظسهمبرایفوق الذکرحمایتیمحدودهصورتی کهدروداشتهرااصلاحاتمامبرایمساعدیشرایطهفتگیفریمتایمدرسهم
.شودتثبیتریال2،4۷۵محدودهوکوموابربالایبایدسهمابتداولیباشیمداشتهرابلند مدت

.می باشدشناساییقابلریال(۱،۸۵0-۱،۷۷۵)محدودهدربعدیحمایتنیز،حمایتیمحدودهاینزیربهسهمنزولصورتدر

استبودهریالمیلیارد34/99مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
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شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۳/۱۳۶/0۳

P/S2/94۶/20

P/B۱/002/4۸

EV/EBIT۳/22۵/۷۶



ریال48،450قیمتپایانیگنگینتحرکاتدرسهم

درRSIمنفیواگراییبهتوجهباوبودهناتوانریال(۵0،000-4۷،000)مقاومتیمحدودهبامقابلهدرسهممی رسدنظربهوبودهپابرجاکماکانگذشتههفتهتحلیل
.باشدنداشتهرامحدودهاینبالایتثبیتتواناییکوتاه مدت

بهوباشدتهنداشرامحدودهاینازعبورتواناییکوتاه مدتدرسهممی رسدنظربهولیبودهصعودیکوموابربالایسهمقرارگیریبهتوجهباسهمبلند مدتشرایط
.می گرددپیش بینیریال(4۳،000-4۱،000)حمایتیمحدودهتاسهمکوتاه مدتمجددنزولبیشتر،وقوعاحتمالباواولسناریویعنوان

قابلریال۶0،000و۵۵،000دربعدیصعودیاهدافمقاومتی،محدودهاینبالایسهمتثبیتصورتدرو،کوتاه مدتدرکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبه
.بودخواهنددستیابی

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه

استبودهریالمیلیارد2/53مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.
11

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۸/۳2۵0/۷9

P/S۶/02۱/۷4

P/B۵/۸4۱/۳۵

EV/EBIT۶/۱۶۱4/49



ریال1،614قیمتپایانیولقمانتحرکاتدرسهم

خروجپولحقیقیهادرسهم/نمودارورود نمودارقدرتخریدحقیقیسهم

برگرددناحیهاینبالایبهمجددانتوانستهریال(۱،۷00-۱،۶00)حمایتیمحدودهزیربهنزولازپسکماکانسهموبودهمعتبرقبلیتحلیلونداشتهچندانینوسانسهم
فوقمحدوده هایازیکهرازمی رسدنظربهسهمشرایطبهتوجهباومی باشدحرکتدر(۱،۳00-۱،2۵0)و(۱،4۸0-۱،4۳0)دربعدیحمایتیمحدوده هایسمتبهو

.داشتخواهدراصعودیمداربهمجددبرگشتقابلیت

مداربهگشتبازبرایوبودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه
.شودتثبیتروزانهفریمتایمکومویابروریال(۱،۷00-۱،۶00)مقاومتیمحدودهبالایسهمتااستلازمصعودی

استبودهریالمیلیون80/8مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروچبرآیند.

12

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E0۶/0۳

P/S0۶/20

P/B02/4۸

EV/EBIT۱۵/۱۸۵/۷۶



ریال4،855قیمتپایانیآرمانتحرکاتدرسهم

نیزهم اکنون.استکردهپیشرویروزانهکومویابرنواحیتاوداشتهمثبتواکنشریال(4،۶00-4،000)حمایتیمحدودهبهنسبتسهمقبلی،تحلیلبامطابق
نزول،کوموابربهنسبتسهممنفیواکنشصورتدروکمتروقوعاحتمالباودومسناریویعنوانبهومی باشدمحتملریال(۵،۵00-۵،۳00)هدفبهدستیابی

.بودخواهدمحتملریال(4،۶00-4،000)حمایتیمحدودهتامحدد

.بودخواهنداصلاححکمدربالابهروحرکت هایونداشتهسهمبهنسبتصعودیدیدگاهباشدداشتهقرارروزانهکومویابرزیرسهممادامیکه

13

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E4۳/۷۱9/۶9

P/S۵/0۶2/۱۳

P/B۵/092/۱0

EV/EBIT-۶4.۵4
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ارزشکلمعاملاتبورسکالا

(میلیونریال)ارزشمعاملاتبازار

         بازارفیزیکی

     بازارمالی

      بازارآتی

  بازاراختیار

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار

85.7%

12.7% 1.6%

بورسکالا



بورسکالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

2.24%91719.8 660 549یپلی اتیلن ترفتالات بطر

1.98%3755.3 645 457اجیپلی اتیلن ترفتالات نس

1.49%9111.9 480 420پلی اتیلن سبک

1.54%7920.8 955 515پلی پروپیلن

1.84%8462.5 612 389پلی وینیل کلراید

1%4530.4 642 237لوب کات

1.27%7380.0 816 337روغن پایه

1%1.1-288 515 ۶0۷0166قیر

2.15%4700.5 570 153وکیوم باتوم

1.79%4.2-774 952 212منو اتیلن گلایکول

1.2%49318.0 183 229 6نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

2.2%1.4-211 150 226شمش بلوم

1%9.3-529 679 295ورق گرم

1%0000.0 114 376ورق سرد

1.03%1890.7 302 52گندله

1.05%5640.2 961 120آهن اسفنجی

1.18%1.4-018 862 256تیرآهن

1.43%9400.76 657 265میلگرد

1.02%3.7-000 000 916 4مس کاتد

2.09%4.7-312 565 343 1رویشمش



آمارمعاملاتقراردادهایآتی

(میلیونریال)ارزشمعاملاتحجممعاملاتگروهکالایی

246 411 0721 4صندوقطلایلوتوس

780 459263 6صندوقطلایکهربا

766 503128 2شمشطلا

065 28216نقره

223 495 7212 26زعفران

657 652پسته

740 317 1024 40جمعکلقراردادها

هززار 40ایران نشان می دهد حدود بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای 
هززار قزرارداد اختیزار معاملزه بزه ارزش 548میلیزارد تومزان و 430قرارداد آتزی بزه ارزش 

.میلیون تومان در هفته دوم مرداد منعقد شد955تقریبا 

2.9طلایزی بزه ارزش میلیون واحد صندوق کزالایی و 649همچنین در هفته ی گذشته 
.همت دست به دست شد

مرداد  گزارشهفتگیقراردادهایمشتقهبورسکالامنتهیبه

33%

6%
3%

58%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته



16

تحلیلتکنیکالشاخصکل

-2،0۵0،000)محدودهازعبورازپسهم اکنونودادهدستازراخودحمایتیمحدوده هایدیگریازپسیکیکلشاخصگذشته،بولتندرشدهمطرحنزولیسناریویبامطابق
RSIاندیکاتورفروشاشابعشرایطهمچنینومحدودهاینروانیمقاومتبهتوجهباواسترسیدهواحد(2،000،000-۱،99۵،000)دربعدیحمایتیمحدودهبهواحد(2،0۸0،000

کهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگیشرایطهفتگی،کومویابرزیربهشاخصنزولبهتوجهباولیباشیمداشتهرامحدودهاینازصعودیریزموجتشکیلانتظارمی توانیم
.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،هفتگیکومویابرزیرشاخص

نزولصورتدرودومسناریویعنوانبهوواحد(2،0۸0،000-2،0۵0،000)مقاومتیمحدودهتاکوتاه مدترشدانتظارمحدودهاینبهنسبتشاخصمثبتواکنشصورتدر
.داشتخواهیمراواحد(۱،9۶۵،000-۱،9۳۵،000)دربعدیحمایتیمحدودهتابیشترریزشانتظار،واحد(2،000،000-۱،99۵،000)حمایتیمحدودهزیربهشاخصبیشتر



17

تحلیلتکنیکالشاخصکلهموزن

معتبرحمایتهم اکنونمحدوده،اینازشاخصعبورازپسوبودیمواحد(۷00،000-۶90،000)حمایتیمحدودهتانزولشاهد،هم وزنکلشاخصبدبینانهسناریویبامطابق
صعودیموجتشکیلانتظارمی توانیمروزانهتایم فریمدرRSIفروشاشباعشرایطبهتوجهباواستمشاهدهقابلواحد(۶۵0،000-۶2۵،000)محدودهدرشاخصبعدی

هفتگیومویکابرزیرشاخصکهمادامیوبودهنامساعدنیزهفتگیشرایطهفتگی،کومویابرزیربهشاخصنزولبهتوجهباولیباشیمداشتهرامحدودهاینازکوتاه مدت
.داشتنخواهیمراکلشاخصدرمیان مدتصعودیموجتشکیلانتظارباشد،

بیشترنزولصورتدرودومسناریویعنوانبهوواحد(۷00،000-۶90،000)مقاومتیمحدودهتاکوتاه مدترشدانتظارمحدودهاینبهنسبتشاخصمثبتواکنشصورتدر
.داشتخواهیمراواحد(۵90،000-۵۷۵،000)دربعدیحمایتیمحدودهتابیشترریزشانتظار،واحد(2،000،000-۱،99۵،000)حمایتیمحدودهزیربهشاخص



21

گزارشهفتگیزنجیرهفولاد

آهنسنگ
برفشارهاوشدکمترچینبنادرآهنسنگموجودی.رسیددلار۱04نزدیکیبهدلار۱00ازکمترازوداشتبهبودگذشتههفتهدرصد۶2خلوصآهنسنگچین،وارداتبازاردر

.کردکمکخریدبهتمایلافزایشبهقبلهفتههایقیمتافتطرفیاز.یافتکاهشتقاضاوعرضهتوازن
قراضه

صادراتیقراضه.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۸۶داشتهافتدلار2.۵تا۸0-20سنگینقراضهقیمتمتوسطونداشتچندانیفعالیتگذشتههفتهترکیهقراضهوارداتازار
.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۷۵داشتهافتدلاریکنیزآسیاشرقدرسنگینوارداتیقراضهقیمتمتوسط.رسیددلار۳۳۳بهفوبتنهردلار۳2۵ازژاپن2کلاسسنگین
تنهردلار4۳۷بههفتگیقیمتافتدلار2بابیلتقیمتچینداخلیبازاردر.شدشنیدهفوبتنهردلار4۸0داشتهافتدلار۵سیاهدریایفوبصادراتیبیلتگذشتههفته
.شدثبتآرافسیتنهردلار۳۸۱شدهترارزاندلاریکگذشتههفتهنیزچینبهوارداتیبیلت.رسیدکارخانهدرب
دلار۵00بهدلار۵0۵ازوارداتیبیلتقیمتمیانگینگذشتههفتهنیزترکیهدر.شدشنیدهآرافسیتنهردلار4۸0داشتهافتدلار۵بیلتقیمتآسیاشرقجنوبوارداتبازاردر
.داشتکاهشآرافسیتنهر
داخلیبازار

مسکنتولید.دمانخواهدباقیخودحداقلدرتقاضاوعرضهنگرددبازطبیعیحالتبهبرقعرضهکهزمانیتااستفولادبازاردرگذاراثروکنندهتعیینعاملهمچنانبرققطعی
پیشهاروشاینبکس.باشدمیمسکنتولیدجدیدهایروشگرفتنپیشدربهنیازندارد،همخوانیوجههیچبهبخشایندرشدهانباشتهتقاضایوسنتیهایشیوهروندبا

مصرفیشترینب.استبیهودهکاملا  سازهاوساخترفتنبالاانتظارموجودهایتنشبهتوجهبا.مالیمنابعتامینوریزیبرنامهآنکناردروداردلازمارزیوسیاسیهایزمینه
میمتوقفمآنهموجودقوانینباکهاستصادراتماندهباقیآلترناتیوتنها.بودامیدوارآنبهنبایدبودجهکسریوهاتحریموجودعلتبهکهاستعمرانیبخشدرفولاد
خوداستقرارازپستدولمحققا  .کندمیکنترلرابازارکهباشدموهبتیتواندمیخودکناردرامااستفاجعهیکتولیدبرایآنکهضمنبرققطعیفعلیشرایطدربنابراین.باشد

آخرینبهبنا.دگردمیبودجهبیشترناترازیباعثدیگرطرفازوکندمیواردلطمهکشورارزیمنابعبهطرفیکازصادراتتوقفکهچرارفتخواهدصادراتبازگشاییدنبالبه
صنعت.کندنزولدرصد۵0زیربهضریباینشاید۱40۳سالدربرققطعیباواسترسیدهدرصد۶۵به۱402سالدربرداریبهرهضریبایرانفولادتولیدکنندگانانجمنگزارش
هایمعافیتهبتوجهباآموزشودرمانبخشدربخصوصدیگرهایهرینهازبسیاریکنندهتامینخودوسعتلحاظبهبلکهنیستموثرارزنرخوبودجهتعادلدرتنهافولاد

استقرارعدمواربعیندنبوپیشدربهتوجهباکوتاهترتحلیلدر.داشتخواهدهابخشازبسیاریدرمستقیمغیرومستقیمتاثیرصنعتاینتوقفبنابراین.باشدمیمالیاتی
.!!!بازارثباتعاملبرققطعیوماندخواهدپایینهمچنانتقاضادولت

200.0

220.0

240.0

260.0

280.0

300.0

320.0

۱40۳0۱۱9 ۱40۳0۱2۵ ۱40۳0202 ۱40۳0209 ۱40۳022۳ ۱40۳02۳0 ۱40۳0۳0۶ ۱40۳0۳۱۱ ۱40۳0۳۱9 ۱40۳0۳2۶ ۱40۳0402 ۱40۳04۱0 ۱40۳04۱۷ ۱40۳0420 ۱40۳0429 ۱40۳0۵0۶ ۱40۳0۵۱۳

( تن/میلیون ریال )بورس کالا میلگردنرخ 



نرخبهرهبینبانکی

.  درصد رسیده است 23.57 یافته و به مقدارکاهشدر هفته گذشته  براساس آخرین گزارش بانک مرکزی نرخ بهره بین بانکی

23.5723.62

22.5

22.7

22.9

23.1

23.3

23.5

23.7

23.9

24.1

)%(نرخ بازار بین بانکی )%(حداقل نرخ توافق بازخرید )%(نرخ اعتبارگیری قاعده  مند



عملیاتبازاربازبانکمرکزی
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(همت)حجم تقاضای اعتبار (همت)حجم عرضه اعتبار  (محور چپ)۱40۳مقدار تجمعی مازاد عرضه به بازخرید سررسید شده از ابتدای  (محور راست)مازاد تقاضای اعتبار

عرضهمندقاعدهاعتبارنیزهمت۳.0۳همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۱9.2حدودبانکهابانکیبینبازاردر
متوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۸۸حدودبانکهااخیرماه۶درمتوسططوربهدادانجامترمدتبلندسررسیدباریپومتوالیهفتههفتبرایمرکزیبانک.شد

.بودهمت۱۸۱حدوداعتبارعرضه
ماه2حدوددرروز۸4و۸۵سررسیدباریپوانجامازمتاثرموضوعاین.استکردهثبترااعتبارتقاضایمقدارکمترین۱400مهرازوداشتکاهشاخیرهفتهدربانکهااعتبارتقاضای

استنشدهسررسیدریپوهاازهمت2۵۵.۵حدودکهطوریبهبوداخیر
لذا.شدخواهدسررسیدریپوهمت2۶0حدودتدریجیطوربههفتهیکحدودفاصلهبهومیشودشروعامسالشهریور۱9ازروزه۸۵ریپوهایسررسیداولینکهکردتوجهباید

داردوجودامسالپاییزدربانکهااعتبارتقاضایدوبارهافزایشانتظار
.رسیددرصد2۳.۵۷بهاخیرهفتهدرواستگرفتهقرار2۳.۶حولدربانکیبینسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر

سررسیدهایزمانبهتوجهبا.استیافتهافزایشهمت۱۸۸حدودبههمتی۱4۵حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه۱402بهمندومنیمهازبانکهااعتبارتقاضایمتوسط
.برسدهمت2۵0بالایبهتواندمیبانکهااعتبارتقاضایآتیماهدودرروزه۸۵ریپوهای
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مهمترینرویدادهایهفتهپیشرو

پیش بینیاجماع تحلیلگرانمقدار قبلیموضوعکشورزمانتاریخ

48.85151شاخص مدیران خرید بخش خدمات جولایآمریکا0530ظ.بآگوست۵دوشنبه 

اگوست۶سه شنبه 
%4.35%4.35%4.35تصمیم گیری بانک مرکزی در مورد نرخ بهرهاسترالیا0800ظ.ق

2-1.93-(میلیارد دلار کانادا) تراز تجاری ژوئنکانادا0400ظ.ب

اگوست۷چهارشنبه 
24.923.524(میلیارد یورو)تراز تجاری ژوئنآلمان0930ظ.ق

62.56261جولای ( Ivey)شاخص مدیران خرید کانادا0530ظ.ب

اگوست۸پنج شنبه 
45شاخص اعتماد تجاری جولایاسترالیا500ظ.ق

99.059890(میلیارد دلار)تراز تجاری جولای چین630ظ.ق

اگوست9جمعه 
%0.30%0.40%0.20جولای( YOY)نرخ تورم چین500ظ.ق

%6.40%6.40%6.40نرخ بیکاری جولایکانادا0400ظ.ب

اگوست۱۳سه شنبه 

موسسه )شاخص احساس مصرف کننده استرالیا0400ظ.ق
(Westpac-Melbourne 0.50%1.10-اگوست%

%4.50%4.40نرخ بیکاری ژوئنانگلستان0930ظ.ق

شاخص احساسات اقتصادی اگوستآلمان1230ظ.ب

%0.20جولای MOM))شاخص قیمت تولید کننده آمریکا0400ظ.ب

اگوست۱4چهارشنبه 

جولای(YOY)نرخ تورم انگلستان0930ظ.ق

%0.10جولای  MOM))نرخ تورم اصلی آمریکا0400ظ.ب

%3.30جولای  (YOY)نرخ تورم اصلی آمریکا0400ظ.ب

%0.10-جولای MOM))نرخ تورم  آمریکا0400ظ.ب

%3جولای YOY))نرخ تورم  آمریکا0400ظ.ب
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جهانیاقتصادنگاهیبه

آمریکا

.استکشورایناشتغالتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین•
عرضهبخش•
کهیافتافزایشدرصد4/۳بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.2افزایشباژوئیهماهدرآمریکابیکارینرخ•
.استبعدبه202۱اکتبرازبیکارینرخمیزانبالاترین•
ژوئیهماهدر (NFP)کشاورزیغیرحقوقلیستتغییرات.گرفتندقراردرصد۶0.۱و۶2/۷سطحدرترتیببهقبلماهبهنسبتجزییافزایشبانیزاشتغالنرخومشارکتنرخ•

بیکاریمدعیانتعداد2024ژوئیه2۷بهمنتهیهفتهدر.بودنفرهزار۱۷۵بازارانتظاراتازترپایینکهرسیدنفر هزار۱۱4بهوکردتجربهرامحسوسیافتقبلماهبهنسبت
.بود)نفرهزار2۳۶)بازارانتظاراتوایهفتهچهارمتحرکمیانگینازبالاترکهرسیدنفرهزار249 بهقبلهفتهبامقایسهدرنفریهزار۱4افزایشباآمریکا

.استکشورایناشتغال بخشتضعیفبیانگرژوئیهماهدرآمریکابیکارینرخافزایشوبیکاریمدعیانافزایشکشاورزیغیرحقوقآمار•
تقاضابخش•
.نشدمنتشرآمریکاپولیگذاریسیاستوتقاضابخشخصوصدرایتازهاطلاعاتگذشتههفتهدر•
پولیگذارسیاست•
ازبیکارینرخرسیدنواخیرماه۵دربیکارینرخشدنافزایشیبهتوجهباحالاینبااستداشتهنگهثابتدرصد۵.۵سطحدررابهرهنرخبعدبه2024ژوئیه2۶ازرزروفدرال•

ازاینشانهاندمیتونیزکشوراینسهامبازارتوجهقابلافتکندشروعسپتامبرماهازرابهرهنرخکاهشسیاسترزروفدرالکهمیرسدنظربهدرصد4.۳بهدرصد۳.۸سطح
.باشدرزروفدرالانقباضیسیاستپایان
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جهانیاقتصادنگاهیبه

چین

.داشتنسبیکاهشتقاضاوعرضهبخشگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیطوربه•
عرضهبخش•
با FDIکهحالیدرموضوعاین.کردثبترابعدبه2009فوریهازرانرخکمترینوشدمنفیمتوالیماه۱2برایتجمعی (FDI)خارجیمستقیمگذاریسرمایهنقطهبهنقطهرشد•

اینشدیدمنفیرشدازمتاثربیشترکهبودهدرصد۳/4بالایومثبتمتوالیماهپنجبرایصنعتیسودرشد.داشتنددرصد۱0.۵و۱۸/۱رشدترتیببهسنگاپوروآلمانمنشا
فرآوریوکشاورزی(۱9.۳)نساجی،(24)ارتباطاتوکامپیوتر،(2۷/2)حرارتتولید(۷۸/2)آهنیغیرفلزاتذوبصنایعشاملسودرشدنرخبیشترینبود202۳سالدرشاخص

تجهیزاتوآلاتماشینو(24/۸)سنگذغالاستخراج(49/9)فلزیغیرمعادنصنایعشاملهمسودرشدنرخکمترین.بود(۷.۵)گازونفت(۱0/۷)خودرو(۱9/2)غذا
.بود(-۸%)•
تقاضابخش•
اخیرسالیکدرایکارخانهتولیدات PMIوبودهنزولیها PMIروندامسالمارسازگرفتندقراررکودیوضعیتمرزحولدرجزییکاهشباکشوراینخریدمدیرانشاخصهای•

.استداشتهقرار۵0و۵۱بینماهچندبرایتنها
.استکاهشحالدرتدریجیطوربهکشورایندرشدهمشتقتقاضایکاهشیروندمجموعدر•
پولیسیاستگذاری•
به۳.9۵ازراسالهپنجو۳.۳۵به۳.4۵ازسالهیکاولیهوامهاینرخکاهشبهنیزگذشتهماهدر.استدادهادامهخودانبساطیسیاستهایبهاخیرسال۳درچینخلقبانک•

.یابدتداومانبساطیسیاستهایکهداشتانتظارمیتواند PMIو FDIکاهشروندتداومبهتوجهبادادکاهشدرصد۳/۸۵
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جهانیاقتصادنگاهیبه

منطقه یورو

.استمنطقهاینتقاضایبخشنسبیتقویتوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین•
عرضهبخش•
فصلمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد0.۶سالانه)قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024دومفصلدومماههسهدریورومنطقهحقیقی (GDP)داخلیناخالصتولید•

.بودبازاردرصدی0.2انتظاراتازبیشترکهشدثبتدرصد0.۳نیزقبلفصلبهنسبتفصلیاقتصادیرشدهمچنینبودبازارانتظاراتهمچنینو(درصد0.۵)قبل
درشکاهشبیشترینکردندثبترافصلیداخلیناخالصتولیدرشدبالاترین(درصد0/۸)اسپانیاودرصد0/9)لیتوانیدرصد،۱/2ایرلنداروپااتحادیهعضوکشورهایمیاندر•

.بوددرصد0.2)مجارستانودرصد0/۸)سوئد(درصد۱.۱)لتونیبهمربوطترتیببهنیزفصلیاقتصادی
۱99۵سالازیورومنطقهبیکارینرختاریخیصورتبهاستداشتهجزئیافزایش(درصد۶.4مهماهمقداربهنسبتکهرسیددرصد۶.۵به2024ژوئندریورومنطقهبیکارینرخ•

.(درصد۶.4بود2024آوریلدرنیزنرخترینپایین.رسیددرصد۱2/20یعنیخودحدبالاترینبه20۱۳ژانویهدرکهبودهدرصد9.۳0متوسططوربه2024تا
تقاضابخش•
صورتبهبودبازاردرصدی2.4انتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد2.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024ژوئیهدریورومنطقه (CPI)کنندهمصرفقیمتشاخص•

.ماندثابتکنندهمصرفقیمتشاخصماهانه
ماهسومینبرایوبازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد2.9قبلسالمشابهمدتبهنسبتغذاییموادوانرژیقیمتلحاظبدونهستهکنندهمصرفقیمتشاخص•

.بودثابتمتوالی
0.9مقابلدردرصد۱.۷(ایتالیاو)درصد2.۵مقابلدردرصد2.۶(فرانسه(درصد2.۵مقابلدردرصد2.۶(آلماندرتورمنرخسالانهصورتبهویورومنطقهکشورهایتفکیکبه•

.یافتکاهش)درصد۳.۶مقابلدردرصد2/9)اسپانیادرتورمنرخمقابلدروگرفتشتاب)درصد
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تحلیلشرکتپخشهجرت

(هجرت)
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معرفی

نامبا۱۳۳۳سالدر(پزشکیتجهیزاتومکمل،داروسراسریتوزیع)هجرتپخششرکت

با"فارماتهران"نامبا۱۳44سالدرراخودکارورسیدثبتبهبرادرانورضاعیعبداللهدکتر

۱۸درشرکتنام.کردآغازبهداشتیوآزمایشگاهیدارویی،کالایفروشوتوزیعواردات،

سهامیبهخاصسهامیاز۱۳۷۵سالدر.یافتتغییر"هجرتپخش"به۱۳۶۸فروردین

ماهمرداددرورسیدثبتبهبهاداراوراقبورسسازماندر۱۳90ماهآذردروشدتبدیلعام

هجرتپخششرکتهم اکنون.شدگذاشتهعرضهبهبورسبازاردرشرکتسهام۱۳9۸سال

کشوربرترهایشرکتبیندررا۷۸رتبهصنعتیمدیریتسازمانرتبه بندیآخریناساسبر

تأمینیدارویسرمایه گذاریشرکتزیرمجموعه هایازیکیبه عنوانشرکتاین.می باشددارا

.می کندفعالیتاجتماعیتأمینسازماننهایتا  و(تیپیکو)

درصدتعداد سهامسهام داران

40۷,۷۱۵,۷۳۱2۵.4۸-عامسهامي-فارابيداروسازيشركت

۳۷۱,۸۶0,۵۵92۳.24-سهامي عام-شركت داروسازي تهران شيمي

29۱,۸9۵,0۳۳۱۸.24-سهامي عام-شركت سرمايه گذاري داروئي تامين

240,0۸۵,0۸۸۱۵-سهامي عام-شركت پارس دارو

۱۶,۱۸9,409۱.0۱صندوق سرمايه گذاري مشترك پيشرو
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ارزشبازاردارویجهانپیشبینی

آمریکای.داشتخواهدرارشدبالاترین،٪۸.۵حدودسالانهرشدنرخبااقیانوسیه-آسیا.می دهدنشانرا202۸تا2024سالازجهانمختلفمناطقدرداروبازارپیش بینی شدهرشدنرخنموداراین

اختلاف هااین.کردخواهندتجربهراتوجهیقابلرشدترتیب،به٪۶.0و٪۶.۵رشدنرخ هایبانیزلاتینآمریکایوآفریقاوخاورمیانه.دارندقراربعدیرده هایدر٪۳.۱بااروپاو٪۵.۷باشمالی

.استداروهاتوسعهوتقاضادرمنطقه ایتفاوت هاینشان دهنده
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دارودرجهان

انتظار ادامه رشد مصرف جهانی دارو، تحت پیری و رشد جمعیت جهان
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سرانهمصرفدارودرجهان

دوزهایتعدادنمایانگرقرمزنمودارو(دلاربرحسب)نفرهرازایبهداروسرانههزینه هاینمایانگرآبینمودار.می دهدنشانرا2024تا20۱9سالازجهاندرداروسرانهمصرفرشدروندنموداراین

هانجسراسردردارومصرفافزایشنشان دهندهکههستند،افزایشحالدرزمانیدورهاینطیشاخصدوهر،می شودمشاهدهکههمان طور.استجهانیسطحدر(تریلیونبرحسب)مصرفی

.است

تحتبیشترهزینهاین.می شودپیش بینی2024سالدردلار۱4۶حدودجهاندرداروسرانههزینهمیانگین،طوربه.استمتفاوتمصرفیدوزهایوهزینهنظرازجهانیسطحدرداروسرانهمصرف

سالدرنیجهامصرفمیزانمصرفی،دوزهاینظراز.استمزمنبیماری هایبامرتبطهزینه هایوتوسعه،حالدرکشورهایدرداروهابهدسترسیافزایش،نوآورانهداروهایازاستفادهافزایشتأثیر

افزایشدلیلبهلاتینآمریکایوآفریقاآسیا،مناطقدرمصرفرشدبیشترین.است20۱9سالبامقایسهدردرصدی۸رشدنشان دهندهرقماین.استشدهپیش بینیدوزتریلیون4.4حدود2024

درداروهامهمشنقنشان دهندهداده هااین.استپاییننسبتا  مصرفرشداروپا،وشمالیآمریکایمانندپیشرفته ترکشورهایدرکهحالیدر،می شودمشاهدهداروهابهبهتردسترسیوجمعیت

.می دهدرخجمعیتیتغییراتوپزشکیپیشرفت هایجملهازمختلفیعواملبهتوجهباکههستنددارومصرفالگوهایدرمداومتغییراتوجهانیبهداشتیسیستم های
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سرانهمصرفدارودرجهان

دوزهایتعدادنمایانگرقرمزنمودارو(دلاربرحسب)نفرهرازایبهداروسرانههزینه هاینمایانگرآبینمودار.می دهدنشانرا2024تا20۱9سالازجهاندرداروسرانهمصرفرشدروندنموداراین

هانجسراسردردارومصرفافزایشنشان دهندهکههستند،افزایشحالدرزمانیدورهاینطیشاخصدوهر،می شودمشاهدهکههمان طور.استجهانیسطحدر(تریلیونبرحسب)مصرفی

.است

تحتبیشترهزینهاین.می شودپیش بینی2024سالدردلار۱4۶حدودجهاندرداروسرانههزینهمیانگین،طوربه.استمتفاوتمصرفیدوزهایوهزینهنظرازجهانیسطحدرداروسرانهمصرف

سالدرنیجهامصرفمیزانمصرفی،دوزهاینظراز.استمزمنبیماری هایبامرتبطهزینه هایوتوسعه،حالدرکشورهایدرداروهابهدسترسیافزایش،نوآورانهداروهایازاستفادهافزایشتأثیر

افزایشدلیلبهلاتینآمریکایوآفریقاآسیا،مناطقدرمصرفرشدبیشترین.است20۱9سالبامقایسهدردرصدی۸رشدنشان دهندهرقماین.استشدهپیش بینیدوزتریلیون4.4حدود2024

درداروهامهمشنقنشان دهندهداده هااین.استپاییننسبتا  مصرفرشداروپا،وشمالیآمریکایمانندپیشرفته ترکشورهایدرکهحالیدر،می شودمشاهدهداروهابهبهتردسترسیوجمعیت

.می دهدرخجمعیتیتغییراتوپزشکیپیشرفت هایجملهازمختلفیعواملبهتوجهباکههستنددارومصرفالگوهایدرمداومتغییراتوجهانیبهداشتیسیستم های
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پیشبینیمصرفداروبهتفکیکحیطهدرمان
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سرانههزینهدارووتعداددارویفعالدرهرنوعبیماری
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شرکتپیشرویمهمترینریسکهای

مطالباتوصولونقدیریسک
شركتنقدينگیريسكوشدهشركتنقديپرداختهايودریافت هاتوازندرزمینه  مشکلاتيايجادسببمی تواندمقررزماندرمشتريانازشركتمطالباتتسویهعدم،كشوراقتصادفعليوضعيتبهتوجهبا

وصولبرايمذاکرهوالبات،مطوصولكميتهتشکيل،مشترياناعتبارسنجيراستايدراقداماتيشركتسببهمينبه.استقرارگرفتهتأثيرتحتنيزشركتمطالباتوصولدورهشرايطايندر.دهدافزايشرا

.استدادهانجامپزشکيعلومدانشگاه هایودولتيبخش هایازمطالبات

کالاتامینریسک
.استكردهمواجهريسكباراتجاريقراردادهايمديريت،ديگرسويازبازارتقاضایپركالاهايتأمينوفروشسيركالاهايتأمينبرتمركزراهبردویک سوازسلامتحوزهمحصولاتوارداتمحدودیت های

قراردادتجاريوادياقتصامکان سنجیوتجاريواقتصاديامکان سنجیوتجاريقراردادهاينظامبه روزآوری.می باشدموازنهومهندسينيازمندعرضه،بهتوجهباوبازارنيازبهتوجهباسبدمحصولاتتأمين

.می باشدريسكاينبهپاسخدرشركتاقداماتمهم ترینازيکي

هادارومصرفتاریخانقضایریسک
یمارستان هابوداروخانه هاوشدهدشوارترنيزآن هافروشداروهاتاریخ مصرفشدننزديكبا.مي شونداستفادهغیرقابلمدتيازپسوداشتهراخودبهمخصوصتاریخ مصرفوقفسه ایعمرداروهاعموما  

ازاستفادهباهجرتخشپشركت.نشوندمواجهداروهارفتنبينازهزینه هایباتاگرفتهنظردرنيزراداروهاتاریخ مصرفبايدتوزیع کنندهشرکت هایدرنتیجه.ندارندنزديكتاريخداروهايپذيرشبهتمايلي

داروهايورودوخريددرموردهمچنين.نداردريسکيهيچگونهبابتاينازواستنمودهانباردرموجودداروهايبرايمشکلايننمودنمرتفعبهاقدامHand heldسيستمنظيردنياروزتکنولوژی های

.نمي شودخريداريباشد،ماندهزمانآنانقضايتاريختاماه۱2ازكمتركهداروييهيچنيزانباربهجديد
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شرکتپیشرویمهمترینریسکهای

حاکممقرراتوقوانینتغییراتریسک
نيزوتجاريشرايطدرتغييرباعثمی تواندجاريحاکمهقوانيندرتغييرهرگونهلذا،می باشندآنريالينتايجوشركتعملياتبرتأثيرگذارعواملازشركتتجاريمحيطبرحاکمقوانيناينکهبهتوجهبا

.مي باشدشركتمديرانرويپيشدغدغه هایازيکيهموارهمذكورقوانينتغييربنابراين.گرددپیش بینی هاازبخشيتحققعدمبهمنجرنهايتا  وگرديدهآتيبرآوردهايمفروضات

اطلاعاتفناوریتغییراتریسک
صنعتدربزرگوكوچكهايوكاركسببرايافزارنرمانتخابدربارهتصميم.بخشيدبهبودرامسيراينتوانمياطلاعاتفناوريازتراثربخشاستفادهوتربهينهمديريتوريزيبرنامه،سيستميتفکربا

،ميکننداستفادهکپارچهيسيستمهايازكهشركتهاييواقعدر.هستندروروبهدشوارييآيندهبا،نيستندچابكفناوريتغييردركهپخشوتوزيعشركتهاي.استبرخورداربالاييبسياراهميتازپخش

پخششركتدريکپارچههايسيستمرسانيروزبهواستقراربا.ميگيرندقرارنوآوريوانطباقبرايبهتريموقعيتدر،مييابدافزايشفناوريپيشرفتسرعتكهشرايطيدروهستندرقابتيمزيتيداراي

.استيافتهكاهشزياديحدتاريسكاينهجرت،

هادارومصرفتاریخانقضایریسک
.داردقرارارزنرختغييراتريسكمعرضدرشركت،مبادلاتتمامبودنرياليعلی رغموشدهنوساندچارارزنرختغييراتبانيزداروصنعت،ترجيحيارزنرخبانيمايينرخجايگزينيبهتوجهبا
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نقاطقوتوضعفشرکتوفرصتهاوتهدیدهامهمترین

تهدید

وموقعیتحفظبرایرقباهیجانیفروش❖

بازاردرخودرتبه

کهداروهاییتنوعوتعدادیکاهش❖

کمکبیمه ایشرکت هایودولتتوسط

.می کننددریافت

مشتریورشکستگی❖

توسطکالاسلامتناونامناسبحمل❖

تأمین کنندگانبرخی

عدموخارجیارزهاینرخشدیدنوسان❖

هزینه هایدقیقبرآوردامکان

سرمایه گذاری

فرصت

ازناشیمالیمنابعافزایشازبهره مندی❖

بورسبهورودازپسسرمایهافزایش

تأسیسمجوزهایتعدادافزایش❖

دارووغذاسازمانسویازداروخانه

بهنسبتگروهداروییسبدسهمافزایش❖

نتأمیدرثباتایجادبه منظوررقباسایر

دارو

صادرههایچکاعتباربررسیقابلیت❖

صیادساماندرمشتریان

عمومیمکمل هایمصرفمیزانافزایش❖

OTCداروهایسایرو

ژیبیوتکنولوداروهایمصرفسریعرشد❖

داخلیبازاردر

ضعف

حسطوازبرخیدرانسانینیرویکمبود❖

سازمانی

انمشتریازمطالباتبه موقعوصولعدم❖

دولتی

وتمناقصابرگزاریفرایندبودنطولانی❖

ذی ربطهایخرید

زیرساخت هایتجهیزاتبودنقدیمی❖

ستادداخلیشبکه

قوت

درتوسعه ایجاريبرنامه هایداشتن❖
پايش،توزيعوانبارشزيرساختحوزه

ونرم افزاریزيرساختوانبارها
سخت افزاری

خودروهایوانبارهاازبسیاریتجهیز❖
ورطوبتدما،پایشجدیدسامانهبهحمل

بههساماناتصالامکانبامکانیموقعیت
لکامرعایتوتوزیعوفروشجامعنرم افزار
GDPوGSPالزامات

دررحضووجغرافیاییفعالیتگستردگی❖
برایمختلفروش هایوکشورسراسر

مشتریانازگیریسفارش
أمینتوشرکتکالاییسبدبودنمناسب❖

ولیفصومنطقه اینیازهایبهتوجهباکالا
سهمیه بندیداروهای
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۱40۱ ۱402 ۱40۳

توزیع و فروش ماهانه
۱۳99۱400۱40۱۱402نسبت های مالی

2.۱۱2.۳۵2.4۸2.۱2گردش حساب های دریافتنی

۱۷۳۱۵۵۱4۷۱۷2دوره وصول مطالبات

4۵4۷4۸۵9دوره گردش موجودی کالا
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صورتدارایی

۱40۳فصل اول ۱۳99۱400۱40۱۱402دوره مالی

۷۶۳,۷۵2۱,۵90,۳092,۱94,4۷۷2,۳00,۸9۷9۳۷,0۶4موجودی نقد

00۱02,۷۶2۸2,۷4۳۸2,۷4۳سرمایه گذاری کوتاه مدت

۱9,۶۷۳,۵9۸۳2,۳۱9,4۸۵۶۵,2۳۱,0۱۷۸۶,4۱2,9۳0۱0۱,4۸۵,۱09دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

۸,029,۸99۵,۶99,۳۱۳۱9,۷۶۱,0۶۵2۷,۸42,4۶۵2۶,۵92,۶۸۳موجودی مواد و کالا

۱۸,۳۶۳۳۱,۳۷۶۳۷,۸4۳۵2,4۳۶۶9,20۸پیش پرداخت ها

2۸,4۸۵,۶۱2۳9,۶40,4۸۳۸۷,۳2۷,۱۶4۱۱۶,۶9۱,4۷۱۱29,۱۶۶,۸0۷جمع داراییهای جاری

۵۵,0۱۱۱۱۶,۵4۷۳۵,۱9۶۱۸4,0۸90حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

92۵۱۱۵۱۱۵۱۱۵۱سرمایه گذاریهای بلند مدت

۱,22۵,00۵2,0۷۱,2۶۳2,4۱۸,۱0۳2,۸۷0,۸۶۱2,۸۱2,4۷۶داراییهای ثابت مشهود

۱2,۱۵29,۸4۱۱۳,۶409,9۸۷۱0,04۱داراییهای نامشهود

24,۱۳924,۱۳9000سایر دارایی ها

۱,۳۱۶,۳992,22۱,۸4۱2,4۶۷,090۳,0۶۵,0۸۸2,۸22,۶۶۸جمع داراییهای غیرجاری

29,۸02,0۱۱4۱,۸۶2,۳24۸9,۷94,2۵4۱۱9,۷۵۶,۵۵9۱۳۱,9۸9,4۷۵جمع داراییها
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صورتبدهیهاوحقوقصاحبانسهام

۱40۳فصل اول ۱۳99۱400۱40۱۱402دوره مالی

22,۶4۳,90۸۳۱,۵۳۳,0۷۳۷۱,9۱4,0229۶,۳۳۸,422۱0۸,۶0۶,۷۳۷پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

۵9۸,۱۶۱۱,0۳۳,۷9۵۱,۵2۳,۶092,۶9۷,۸۸۱2,۷۶۵,۵04ذخیره مالیات بر درامد

۱2,92۳۵92,۷۶۶۱,2۳۸,۶۸۵۳,۸2۷,۷۱2۶,۷۷9,4۸۶سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

۳,24۸,۷9۵۳,042,۷۱4۵,9۷0,29۶۶,۷۱0,4۸۶۶,۵۷0,۱۳۷حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

2۶,۵0۳,۷۸۷۳۶,202,۳4۸۸0,۶4۶,۶۱2۱09,۵۷4,۵0۱۱24,۷2۱,۸۶4جاریبدهیهایجمع 

2۵0,00۶۳۵4,0۵۱۵2۶,4۶9۶۷۵,0۸۱۸9۸,2۶۵ذخیره مزایای پایان خدمت

2۵0,00۶۳۵4,0۵۱۵2۶,4۶9۶۷۵,0۸۱۸9۸,2۶۵جمع بدهیهای غیر جاری

2۶,۷۵۳,۷9۳۳۶,۵۵۶,۳99۸۱,۱۷۳,0۸۱۱۱0,249,۵۸2۱2۵,۶20,۱29جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

4۵0,000۱,000,000۱,۶00,000۱,۶00,000۱,۶00,000سرمایه

00000صرف سهام

۵۳۷,۵4۳0000وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

(۷۱,۷20)(۷۱,۷20)(۷۷,۵۷۶)(۱4۵,0۵۸)(۶0,۷44)سهام خزانه

00۵۶,۶4۳۷۳,۳۶4۷۳,۳۶4صرف سهام خزانه

4۵,000۱00,000۱۶0,000۱۶0,000۱۶0,000اندوخته قانونی

2,0۷۶,4۱94,۳۵0,9۸۳۶,۸۸2,۱0۶۷,۷4۵,۳۳۳4,۶0۷,۷02انباشته( زیان)سود 

۳,04۸,2۱۸۵,۳0۵,92۵۸,۶2۱,۱۷۳9,۵0۶,9۷۷۶,۳۶9,۳4۶جمع حقوق صاحبان سهام

29,۸02,0۱۱4۱,۸۶2,۳24۸9,۷94,2۵4۱۱9,۷۵۶,۵۵9۱۳۱,9۸9,4۷۵جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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پیشبینیصورتسودوزیان

۱40۳کارشناسی ۱40۳ماهه ۱40۳9بهار ۱400۱40۱۱402دوره مالی

۶2,۳9۳,99۶۱۱0,0۷۵,29۵۱۶4,92۷,۱۶24۷,۵9۸,040۱۷2,4۱2,000220,0۱0,040درامد ارائه خدمات

(۱9۸,09۷,۳۶4)(۱۵۵,۵۶۳,4۳9)(42,۵۳۳,92۵)(۱4۷,29۱,4۸۷)(9۵,9۷9,2۸2)(۵۳,409,09۳)هزینه ارائه خدمات

۸,9۸4,90۳۱4,09۶,0۱۳۱۷,۶۳۵,۶۷۵۵,0۶4,۱۱۵۱۶,۸4۸,۵۶۱2۱,9۱2,۶۷۶ناخالص( زیان)سود 

(9,۳4۸,۱۱۶)(۷,0۱۱,0۸۷)(2,۳۳۷,029)(۷,0۸2,۱۵۵)(۵,۳۶۱,0۳۷)(۳,409,۳۱۶)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

2۷2۸,۷00۸,9۷2(۳0,9۵۵)0۱,4۵۶ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

۵,۵۷2,۱۱۵۸,۷۳۶,4۳2۱0,۵22,۵۶۵2,۷2۷,۳۵۸9,۸4۶,۱۷4۱2,۵۷۳,۵۳2عملیاتی( زیان)سود 

(۱,۳۵0,۶۸4)(۱,0۱۳,0۱۳)(۳۳۷,۶۷۱)(۱,2۷۷,02۷)(۷۳0,۵۱۷)(۵۶۸,۸۳9)هزینه های مالی

۱۳۵,0۶۱۱۸,۸۱۷۱۵,۵۶9۳0۵۱۸,۵00۱۸,۸0۵خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۵,۱۳۸,۳۳۷۸,024,۷۳29,2۶۱,۱0۷2,۳۸9,992۸,۸۵۱,۶۶۱۱۱,24۱,۶۵۳عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2,۶0۳,۵0۵)(2,0۳۵,۸۸2)(۵۶۷,۶2۳)(2,۱9۷,۸۸0)(۱,۵2۳,۶09)0مالیات

4,۱9۷,۵۶4۶,۵0۱,۱2۳۷,0۶۳,22۷۱,۸22,۳۶9۶,۸۱۵,۷۷9۸,۶۳۸,۱4۸خالص( زیان)سود 

4,۱9۸4,0۶۳4,4۱۵۱,۱۳94,2۶0۵,۳99سود هر سهم پس از کسر مالیات

۱,000,000۱,۶00,000۱,۶00,000۱,۶00,000۱,۶00,000۱,۶00,000سرمایه

2,۶2۳4,0۶۳4,4۱۵۱,۱۳94,2۶0۵,۳99سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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هفتگیفریمتایم
منظراز.استرسیدهریال(۱9،۵00-۱۶،۳00)مهمحمایتوقبلیسقفمحدودهبههم اکنونوشدهاصلاحیفازوارد۱402تیرماهدرجدیدیتاریخیسقفثبتازپسوهفتگیفریمتایمدرسهم

.باشیمداشتهراسهممثبتواکنشانتظارمی توانیممحدودهایناهمیتبهتوجهباولیمی شوددنبالنزولیشرایطهنوزایچیموکو
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روزانهفریمتایم
.می باشدمشاهدهقابلبه وضوحنزولیکانالیزهحرکتوکوموابردرونقیمتحضورنیزروزانهفریمتایمدر

جمعبندی
ابرالایبقیمتتثبیتصورتدروباشدنشدهشکستهپایینسمتبهمحدودهاینمادامی کهومحدودهایناهمیتبهتوجهباواسترسیدهریال(۱9،۵00-۱۶،۳00)حمایتیمحدودهبهحاضرحالدرسهم

.کنیماقدامریال۳4000و2۵000اهدافبهدستیابیبه منظورسهمبهورودجهتمی توانیمروزانهتایم فریمکوموی



خذاجهتبهتنهایینبایدآنمحتوای.استتهیهشدهبازارهاشرایطازاطلاعجهتصرفاًداخلیهفتهنامه
.گیردقرارمورداستفادهبهاداراوراقخریدوفروشوسرمایهگذاریومالیتصمیمات

وصیهایتبههیچعنوان،گزارشایندرارائهشدهنظراتوتهیهشدهفعلیاطلاعاتمبنایبرارائهشدهتحلیلهای
.استگزارشاینخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییاخریدوفروشبه
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