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مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

«آخریننهوبوداولیننه»:ایراننمایندگی/عماندرآمریکاوایرانمذاکراتانجامتایید

مهر،گزارشبه.کردتاییدعماندرراآمریکاوایرانمیانغیرمستقیممذاکراترسانه ها،پرسشبهپاسخدرمتحدمللسازماندرایراناسلامیجمهورینمایندگی

ایرانمیانتقیممسغیرمذاکراتدربارهشدهمنتشراخباردربارهرسانه هاپرسشبهپاسخدرمحلیوقتبهشنبهروزمللسازماندرایراناسلامیجمهورینمایندگی

نهوبودیناولنهمذاکراتاین:کردتصریحهمچنینمللسازماندرایراناسلامیجمهورینمایندگی.استانجامدرحالروندیکمذاکراتاین:گفتعماندرآمریکاو

.بوددادهانعمدرآمریکاوایرانمیانغیرمستقیممذاکراتانجامازخبرمطلعمنابعازنقلبهاکسیوسنشریهگذشتهروزایران؛عصرگزارشبه.بودخواهدآخرین

اداریعدالتدیوانتوسطساختمانوزمیندارایی هایارزیابیمحلازسرمایهافزایشمصوبهتائید

لاماقدرسرمایهافزایشانجامبرایدارایی هاارزیابیبهمربوطمصوبهاداری،عدالتدیوان:داشتاظهاربهاداراوراقوبورسسازمانانتظامیوحقوقیامورمدیر

درشکایتیطرحپیدر:گفتبارهایندر«جوانمردیمحمد»،(سنا)ایرانبورسسازمانخبریپایگاهازایرناگزارشبه.کردتائیدراساختمانوزمینطبقهدرموجوددارایی

ارزیابیمحلازسرمایهافزایش»خصوصدربهاداراوراقوبورسسازمانمدیرههیأتاصلاحیمصوبهمغایرتادعایبرمبنیاداریعدالتدیوانعمومیهیأت

لکیتمالزوموگرفتقرارموردبررسیدیوانآنعمومیامورواداریتخصصیهیأتدرموضوعمربوطه،مقرراتوقوانینبا«ساختمانوزمینسرفصلدارایی های

.شدتأییدمزبورمرجعسویازسرمایهافزایشجهتدارایی هابررسمی

سرمایهبازارازحمایتراستایدر۱۴۰۳بودجهقانون۶تبصرهسبنداصلاحیهتصویب

پسوسرمایهبازارازحمایتراستایدررا۱۴۰۳بودجهقانون۶تبصره«س»بنداصلاحمورددرمجلساقتصادیکمیسیونپیشنهاداسلامیشورایمجلسنمایندگان

کمیسیونیسرئپورابراهیمیمحمدرضا.نمی شودحذفجاریسالدربورسیشرکت هایمالیاتیمعافیت هایآناساسبرکهکردندتصویباقتصادوزارتموافقتاز

قوانیندرقررممالیاتیمعافیت هایتمامیاساساینبرمی شود؛بورسیشرکت هایمعافیت هایشاملمصوبهاین:گفتمصوبهاینتشریحدرمجلساقتصادی

سید.دنمی شوحذفومی ماندباقیخودقوتبهسرمایهبازارفعالیت هایتمامیوبانکیسپرده هایسودسرمایه گذاری،صندوق هایبورسی،شرکت هایبرای

ودادخبر«۱۴۰۳بودجهقانون۶تبصرهسبند»اصلاحبااقتصادوزارتموافقتازخبرنگارانباخودخبرینشستدردولتاقتصادیسخنگویخاندوزی،احسان

.استسرمایهبازارنفعبهکهانجام شدهبودجهقانونازبنداینخصوصدرقابل توجهیاصلاحات:گفت
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مهمترینرویدادهایسیاسیواقتصادیدرهفتهاخیر

مالیتأمینبرایارزیاوراقدلارمیلیارد۳فروش/می شودراه اندازیتوافقیارزبازار

مشکلاترفعباهدفیتوافقارزبازارراه اندازیازارز،بازاردرتعادلایجادوکردنپذیرپیش بینیبرایتلاشواقتصادیتثبیتسیاستاجرایبهاشارهبامرکزیبانکرئیس

وپولیپایهوینگینقدرشدنرخکاهشبرایعملیاتیبرنامه هایاجرایناتراز،بانک هایتکلیفتعیین:گفتودادخبرنزدیکآینده ایدرخصوصیبخشصادرکنندگان

عمدهکهمی رسدسالدردلارمیلیارد۹تا۸حدودبهخصوصیبخشخردصادراتحجم:گفتهم چنینوی.داردقراربانکاینکاردستوردرتولیدبخشمالیتأمین

باارزی،تثبیتسیاستبیشترکارآمدیواصلاحراستایدروموضوعاینبررسیبا:افزودهم چنین.می شودمربوطگروهاینبهنیزتعهدرفعدرزمینه  ارزیمشکلات

.شودراه اندازینزدیکآیندهدرایرانطلایوارزمبادلهمرکزدراشخاصارزتالارشدگرفتهتصمیمصمتوزارتهمکاری

رئیس جمهوربالگردسانحهمورددرکشوروزیرتوضیحات

ممکنایی،هووآبسختشرایطدلیلبهاماشدنداعزاممنطقهبهامدادیگروه های:گفترئیس جمهوربالگردبرایحادثهوقوعجزئیاتازتوضیحاتیدرکشوروزیر

:کرداعلاممهوررئیس جبالگردبرایحادثهوقوعازجزئیاتیتشریحدرگفت وگوییدرکشوروزیر«وحیدیاحمد».باشدنیاززمانکمیبالگردبهرسیدنزمانتااست

حالدرگردبالچندباخودهمراهانباجمهوررئیسافتاد،اتفاقآذربایجانرئیس جمهورحضورباکهقلعه سیقیزسدافتتاحباهستیدمستحضرکههمانگونه

حرکتدرقهمنططرفبهامدادیمختلفهایگروه:افزودوحیدی.می شودسختفرودبهناچارجویبدشرایطدلیلبهبالگردهاازیکیکهبودندمنطقهازبازگشت

کارهاانجاملحادرامدادیهایگروهاستکنترلدستدرکارهاباشد،زمانبهنیازمنطقهبهرسیدنتااستممکنهوانامناسبیوآلودیمهبهتوجهباولیهستند

.برسندحادثهمحلبهسرعتبهامیدواریمهستند

اردیبهشت ماه۲۹تاخودروانتخابمهلتتمدید/شدعرضهوارداتیخودرویهزار۶

۲۹روز۲۳:۵۹ساعتتاوارداتیخودروهایانتخابمهلت:گفتودادخبروارداتیخودرویهزار۶عرضهازتجارتومعدنصنعت،وزارتخودرووارداتطرحمدیر

خبرنگاربااختصاصیگفت وگویدر(اردیبهشت۲۷)پنجشنبهامروزتجارتومعدنصنعت،وزیرمعاون،ضیغمیمهدیایرنا،گزارشبه.شدتمدیداردیبهشت ماه

درکهمتقاضیانی:افزودوی.شدتمدیداردیبهشت ماه۲۹تابودرسیدهپایانبهادامهگذشتهروزتاکهوارداتیخودروهایعرضه:داشتاظهارایرناخبرگزاریاقتصادی

:کردتأکیدوی.کننداقداموارداتیخودروهایعرضهیکپارچهسامانهدرعرضه شدهخودروی۱۴انتخاببهنسبتمی توانندبودندکردهثبت نام۱۴۰۱سالاسفندماه

.نمی گیردصورتمرحلهایندرجدیدیثبت نامهیچ گونه
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ذوب

کدال

میلیارد۵۷۳۱۹به۱۴۰۲اسفندبهمنتهیماهه۱۲دراصفهانذوب آهنشرکتعملیاتیدرآمدهایگزارشایناساسبر.کردمنتشررا۱۴۰۲۰۱۲۰۲۹بهمنتهیماهه۱۲مالیصورت هایاصفهانذوب آهنشرکت

۱۲مدتدرشرکتایندرآمدهایسایراینبرعلاوه.رسیدتومانمیلیارد۱۳۶۶بهوبودهمراهافزایشبانیزشرکتاینناخالصسود.داشترشددرصد۲۷گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدتومان

.داشتافزایشدرصد۱۱۷کهبودتومانمیلیارد۱۰۵۳مذکوردورهدرنیزشرکتاینغیرعملیاتیهزینه هایودرآمدهاسایراستگفتنی.رسیدتومانمیلیارد۷۰بهافزایشدرصد۵۹باماهه

بهنسبتجاریماهه۱۲درسوددرصدی۳۲کاهشازحاکیشرکتاینگزارشبررسی.نمودمحققتومانمیلیارد۳۰۳۴معادلخالصیسود۱۴۰۲اسفندبهمنتهیماهه۱۲درلاواننفتپالایششرکت

.رسیدتومانمیلیارد۲۳۳۰بهوشدهمراهدرصدی۳۷کاهشبانیزناخالصسود.ساختریالی۳۷۹۳سودنیزسهمهرازایبهلاواننفتپالایشلاواننفتپالایششرکت.می باشدقبلمشابهدوره

.رسیدتومانمیلیارد۵۰۴۳۴بهوداشتافزایشدرصد۱۱تومانیمیلیارد۸۰۰حدودسرمایهباشرکتاینعملیاتیدرآمدهای

شاوان

کگاز
اینگزارشبررسی.استداشتهتومانمیلیارد۹۶حدودخالصیسودقبلمشابهدورهدرشرکت.نمودمحققتومانمیلیارد۲۷۱حدودخالصیسود۱۴۰۲اسفندبهمنتهیماهه۱۲درگازوشیشهشرکت

افزایشباوداشترشد۱۰۶ماهه۱۲عملیاتیدرآمد.کردسودشناساییریال۳۱۸۸نیزسهمهرازایبهکگازمی باشدقبلمشابهدورهبهنسبتمذکوردورهدرخالصسوددرصدی۱۸۲رشدازحاکیشرکت

.رساندثبتبهغیرعملیاتیدرآمدنیزتومانمیلیارد۷۰شرکت.رسیدتومانمیلیارد۲۷۲حدودبهدرصدی۶۶رشدباعملیاتیسودشدهتمامبهایدر۱۳۰معادل

سازه گسترشرکتامضایسیکلدرآنقراردادهایکهبودهمحصولاتاکثرشاملفروشنرختعدیل:افزودودادخبرمحصولاتشنرخافزایشازآذینسایپاخودروداخلیقطعاتساختوطراحیشرکت

تفکیکبهربوطهمقراردادهایاخذازپسکهگردیداعلامنرخافزایشمیانگینبالتبعاستگردیدهاعمالمحصولاتسیداکثربهتعدیلاتاینکه،بهتوجهبااعلامینرخ هایاستذکربهلازم.می باشد

.گردیدخواهدافشامحصولات
خاذین
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قیمتهایجهانی

واحدشرح
منبعالتغییر نسبت به ابتدای سبلتغییر نسبت به هفته قهفته جاریاندازه گيري 

ی
غیر آهن

۲,۶۲۷۳.۰۲۱۳.۵۸livedataدلار/تنآلومینیوم 

۳,۰۴۵۳.۹۲۲۲.۴۹livedataدلار/تنروی 

۲,۳۰۷۳.۱۸۱۳.۲۰livedataدلار/تنسرب 

۱۰,۷۲۴۷.۴۱۲۱.۰۹livedataدلار/تنمس 

۲,۴۱۵۲.۳۳۱۱.۵۵livedataدلار/اونسطلا 

ی
ت آهن

فلزا

Fe %62 ۱۱۹۰.۰۰۱۴.۴۲دلار/تنسنگ آهنmetalbulltin

Fe %65 (۹.۸۶)۱۲۸۰.۰۰دلار/تنگندلهmetalbulltin

۱.۲۱metalbulltin(۰.۶۰)۵۰۱دلار/تنبیلت فولاد 

metalbulltin(۱۵.۶۹)(۲.۷۸)۴۸۹دلار/تناسلب فولاد 

۵۶۳۰.۰۰۰.۵۴metalbulltinدلار/تنکلاف گرم فولاد 

metalbulltin(۳.۲۶)(۲.۸۳)۶۵۳دلار/تنکلاف سرد فولاد 

metalbulltin(۰.۴۲)(۰.۴۲)۴۷۳دلار/تناسلب فولاد ايران 

metalbulltin(۳.۲۷)۴۷۴۰.۰۰دلار/تنبیلت فولاد ايران 

ی
شیم

پترو

fertillizerworks(۲۳.۰۰)۲۹۸۵.۳۰دلار/تناوره 

۳۰۸۲.۶۷۲.۶۷plattsدلار/تنمتانول 

platts(۰.۳۰)۱,۰۰۸۲.۰۲دلار/تناتیلن 

۱,۰۵۱۴.۲۷۴.۳۷plattsدلار/تنپلی اتیلن سنگین 

platts(۴.۹۴)(۰.۴۳)۹۲۳دلار/تنپلی پروپیلن 
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بازارهایموازی
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درصد اختلاف دلار نیمایی و بازار آزاد

واحدشرح
منبع۱۴۰۳تغییر نسبت به ابتدای لتغییر نسبت به هفته قبهفته جاریاندازه گيري 

طلا
ارز و 

۳.۳۳tgiu(۰.۰)۴۱۸,۹۴۴ریالدلار نیما

۳.۴۱tgju(۰.۰)۴۴۸,۶۸۹ریالدلار صرافی ملی

tgju(۶.۴۱)(۳.۶)۵۷۸,۵۰۰ریالدلار سبزه میدان

۳.۳۳tgju(۰.۶)۳۳,۷۱۱,۰۰۰ریال۱۸طلای عیار

۱.۷۸tgju(۲.۴)۳,۹۷۹,۹۴۶ریالسکه رفاه

۳.۹۱tgju(۲.۲)۴۰۳,۰۹۰,۰۰۰ریالسکه امامی
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دروبودیمناحیهاینبهنسبتمنفیواکنششاهدروزانه،تایم فریمکومویابروریال(۳،۵۰۰-۳،۲۵۰)مقاومتیمحدودهباسهمبرخوردازپسقبلی،تحلیلبامطابق
.باشندداشتهراصعودیمداربهبازگشتجهتسطحازحمایتقابلیتریال(۲،۷۰۰-۲،۶۰۰)حمایتیمحدودهمی رسدنظربهحاضرحال

.باشیمامیدوارصعودیمیان مدتموجتشکیلبرایمی توانیمروزانهتایم فریمکومویابربالایتثبیتوسهمازحمایتصورتدر

ریال2،750قیمتپایانیوگردشتحرکاتدرسهم

شاخص صنعتنمادینسبت مال

P/E۲/۷۴۳/۴۸

P/S۳/۹۹۱/۵۲

P/B۱/۶۴۱/۴۳

EV/EBIT-۱



ریال2،601پایانیقیمتسمگاتحرکاتدرسهم

درحمایتیمحدودهاولینحاضرحالدروشدهاصلاحیفازواردمجدداریال(۳،۱۰۰-۳،۰۰۰)مقاومتیمحدودهوکوموابرفلتسطحبهنسبتمنفیواکنشازپسسهم
سهممثبتواکنشانتظارمی توانیمسهمفروشاشباعشرایطبهتوجهبا.استدرگیرآنبانیزسهمکهمی باشدشناساییقابلریال۲،۶۰۰محدودهدرسهمحرکتمسیر
.باشیمداشتهراریال(۳،۱۰۰-۳،۰۰۰)محدودهسمتبهمحددحرکتومحدودهاینبهنسبت

.داردقرار(۲،۴۰۰-۲،۲۰۰)محدودهدربعدیمعتبرحمایتریال،۲،۶۰۰محدودهزیربهسهماصلاحصورتدرودومسناریویعنوانبه

نخواهیمسهمبهتنسبصعودیمیان مدتدیدگاهنشود،شکستهبالاسمتبهنزولیرگرسیونکانالونشدهتثبیتروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه
.داشت

استبودهریالمیلیارد19/6مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولورودبرآیند.
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شاخص نمادینسبت مال
صنعت

P/E۳/۹۵۷/۳۶

P/S۳/۷۳۷/۰۶

P/B۱/۷۳۳/۱۳

EV/EBIT۳/۵۷۷/۱۴



ریال51،900قیمتپایانیگنگینتحرکاتدرسهم

وحمایتیمحدودهبهنسبتسهممثبتواکنسشاهدآنازپسوکردهپیداادامهریال(۴۶،۰۰۰-۴۴،۰۰۰)حمایتیمحدودهتاسهماصلاحقبلی،تحلیلبامطابق
.بوده ایمریال(۵۴،۰۰۰-۵۰،۰۰۰)محدودهتامجددصعود

ودومسنارویعنوانبهوداشتخواهیمریال۶۱،۰۰۰و۵۸،۰۰۰اهدافتابیشتررشدانتظارآن،بالایتثبیتومحدودهاینازسهمعبورصورتدرواولسناریویعنوانبه
.می گرددپیش بینیفوق الذکرحمایتیمحدودهتامجدداصلاحمحدوده،اینبهنسبتسهممجددمنفیواکنشصورتدر

.داشتخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهباشد،داشتهقرارروزانهتایم فریمکومویابربالایسهممادامیکه

استبودهریالمیلیارد52/52مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروجبرآیند.
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۸/۷۷۲۱/۳۰

P/S۶/۳۴۲/۶۱

P/B۶/۱۵۴/۷۲

EV/EBIT۶/۵۹۱۷/۰۵



ریال1،678قیمتپایانیولقمانتحرکاتدرسهم

خروجپولحقیقیهادرسهم/نمودارورود نمودارقدرتخریدحقیقیسهم

ردسهمازحمایتصورتدر،ترسیم شدهصعودیکانالبهسهمقیمتشدننزدیکبهتوجهباوشدهحفظسهمبرایریال(۱،۷۰۰-۱،۶۰۰)حمایتیمحدودهکماکان
می توانیمریال،(۱،۹۷۰-۱،۹۴۰)محدودهبالایسهممجددصعودصورتدروداشتخواهدوجودریال(۱،۹۷۰-۱،۹۴۰)محدودهتامجددرشدقابلیتفعلی،نواحی
اهدافبامیان مدتصعودیموجتشکیلشاهد،کوموابربالاینواحیبهسهممجددصعودصورتدروباشیمامیدوارریال(۲،۰۹۰-۲،۰۶۰)محدودهتاحرکتجهت
.بودخواهیمریال۲،۷۰۰و۲،۵۰۰

12

شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۸/۱۳۷/۳۶

P/S۶/۹۶۷/۰۶

P/B۱/۳۸۳/۱۳

EV/EBIT۵/۳۴۷/۱۴



ریال4،850قیمتپایانیآرمانتحرکاتدرسهم

بهمجددصعودومحدودهایندرسهمازحمایتصورتدرداشتهقرارریال(۵،۵۰۰-۵،۳۰۰)و(۴،۶۰۰-۴،۰۵۰)مقاومتیوحمایتیهایمحدودهبینکماکانسهم
.باشیمداشتهراریال(۶،۳۰۰-۵،۸۰۰)درماقبلمقاومتیمحدودهبهدستیابیهدفباجدیدصعودیموجتشکیلانتظارمی توانیم،ریال(۵،۵۰۰-۵،۳۰۰)ناحیهبالای

.بودخواهدمحتملریال(۴،۶۰۰-۴،۰۵۰)دربعدیمحدودهتاسهمبیشترنزولریال،(۵،۵۰۰-۵،۳۰۰)محدودهزیرسهمتثبیتصورتدرهمچنین

استبودهریالمیلیون983مبلغشرکتاینمعاملاتیاخیرهفتهجریاندرحقیقیاشخاصتوسطپولخروجبرآیند.
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شاخص صنعتنمادنسبت مالی

P/E۳۳/۳۸۱۰/۹۹

P/S۵/۰۶۲/۶۲

P/B۴/۷۳۲/۶۷

EV/EBIT-۶۴.۵۴



نمودارجریانورودوخروجپولحقیقیبهبازارسهام



فرابورسخردبازارنقدبورسومعاملاتمیانگینروزانهارزش
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ارزشکلمعاملاتبورسکالا

(میلیونریال)ارزشمعاملاتبازار

بازارفیزیکی

بازارمالی

بازارآتی

بازاراختیار

بازار فیزیکی بازار مالی بازار آتی بازار اختیار

22%

65 13%

بورسکالا
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بورسکالا

پتروشیمی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

6238182-03158پلی اتیلن ترفتالات بطری

418115654-0818جیپلی اتیلن ترفتالات نسا

3256400013پلی اتیلن سبک

5352801-3155پلی پروپیلن

331203111پلی وینیل کلراید

22383488000108لوب کات

361508-0146روغن پایه

۶۰۷۰1551068811قیر

14345548-21135وکیوم باتوم

1332531518منو اتیلن گلایکول

05830804144نخ پلی استر

صنعتی

قدرت تقاضادرصد تغییراتقیمت پایانیمحصول

2026105-1011شمش بلوم

31264444810ورق گرم

38433-511ورق سرد

5264506-1108گندله

140048582108آهن اسفنجی

26213510-02221تیرآهن

244351628-280116میلگرد

515500000000101مس کاتد

1318326001شمش روی



آمارمعاملاتقراردادهایآتی

(میلیونریال)ارزشمعاملاتحجممعاملاتگروهکالایی

30121097098صندوقطلایلوتوس

216488243صندوقطلایکهربا

4627238337شمشطلا

65439170نقره

532904370822زعفران

572393پسته

638045836065جمعکلقراردادها

هدزار 63ایران نشان می دهد حددود بررسی معاملات هفتگی بازار مشتقه بورس کالای 
هدزار قدرارداد اختیدار معاملده بده ارزش 200میلیدارد تومدان و 580قرارداد آتدی بده ارزش 

.میلیارد تومان در هفته آخر اردیبهشت منعقد شد11تقریبا 

21طلایدی بده ارزش میلیون واحد صندوق کدالایی و 464همچنین در هفته ی گذشته 
.همت دست به دست شد

گزارشهفتگیقراردادهایمشتقهبورسکالامنتهیبه
اردیبهشت

19%

1%
4%

75%

صندوق طلای لوتوس صندوق طلای کهربا شمش طلا نقره زعفران پسته



بازدهآربیتراژیزعفراننگین
قیمتآتیزعفران(تومان)قیمتهرگرمزعفرانزمانتاسررسیدبرحسبروزهزینهانبارداریآربیتراژیبازدهبازدهسالیانهبازدهماهیانه

سررسیدهایآتیزعفران(تومان)

1403تیر 5.6%4595696,00089,42523-36.5%-3.0%-

1403شهریور 12.6%93511496,00081,42519-40.2%-3.3%-

1403آبان 13.4%150918496,00080,36028-26.6%-2.2%-

بازدهآربیتراژیصندوقطلایلوتوس
سررسیدهایآتیصندوقطلا(تومان)قیمتآتیطلا(تومان)قیمتهرواحدصندوقطلازمانتاسررسیدبرحسبروزآربیتراژیبازدهبازدهسالیانهبازدهماهیانه

1403خرداد 2.7%33.2%2.9%3226,15027,10030

1403مرداد 3.1%38.3%9.2%8826,15029,20524

1403مهر 3.2%39.4%16.3%15126,15031,56525

1403دی 3.3%39.9%25.7%23526,15034,71519

1404فروردین 3.3%39.8%36.2%33226,15038,26526

ماه اردیبهشتبراساسآخرینقیمتهای آربیتراژیفرصتهای

بازدهآربیتراژیشمشطلا
قیمتآتیشمش(تومان)قیمتهرگرمشمشزمانتاسررسیدبرحسبروزهزینهانبارداریآربیتراژیبازدهبازدهسالیانهبازدهماهیانه

سررسیدهایآتیشمش(تومان)

1403اردیبهشت 0.1%924,483,4704,480,00031-11.4%-0.9%-

1403تیر 2.1%25.7%4.5%282644,483,4704,732,83531

3.0%36.0%12.0%5371224,483,47051,50,055 1403شهریور

1403آبان 3.4%41.5%21.2%8181864,483,4705,656,47030
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تحلیلتکنیکالشاخصکل

شدهتهبسکوچکیپایینیسایهباروزانهکندلورسیدهرسم شدهصعودیکانالکفمحدودهبهروزآخریندرودادهادامهخوداصلاحیروندبهجاریهفتهطیکلشاخص
صعودیموجتشکیلومثبتواکنشقابلیتشاخصمی رسدنظربهفروشاشباعمحدودهبهRSIورودبهتوجهباوبودهحیاتیبسیارمحدودهاینبهشاخصواکنش.است
و(۲،۳۲۰،۰۰۰-۲،۳۱۰،۰۰۰)درصعودیمیان مدتاهدافنشودتثبیتآنبالایمجددازمانیکهتااستکردهنفوذکوموابرزیربهشاخصاینکهبهتوجهباولیباشدداشتهراجدید

.بودنخواهنددسترسدر(۲،۳۵۰،۰۰۰-۲،۳۸۰،۰۰۰)

-۱۹۹۵۰۰۰)و(۲۰۸۰۰۰۰-۲۰۵۰۰۰۰)درشاخصبعدیحمایتیمحدوده هایپایین،سمتبهشدهرسمصعودیکانالشکستصورتدرودومسناریویعنوانبهودیگرجانباز
.می باشندشناساییقابلواحد(۲۰۰۰۰۰۰
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تحلیلتکنیکالشاخصکلهموزن

حمایتیدودهمحبههم اکنونپایین،سمتبهکوموابرازعبورازپسوحمایتیمناطقبهبی اعتناودادهادامهخوداصلاحیروندبهکلشاخصمانندبهنیزهم وزنکلشاخص
عبورصورتدرولیمی باشدمستعدشاخصمثبتواکنشبرایمحدودهاینمی رسدنظربهRSIفروشاشباعشرایطبهتوجهبا.استرسیده(۶۹۵۰۰۰-۶۹۰۰۰۰)دربعدی

.می باشندشناساییقابلواحد(۶۴۰،۰۰۰-۶۱۵،۰۰۰)و۶۷۵،۰۰۰دربعدیحمایتیهایمحدودهآن،زیربهنزولومحدودهاینازشاخص

.داشتنخواهیمآنبهنسبتصعودیمیان مدتدیدگاهنشود،تثبیتروزانهتایم فریمکومویابربالایمجدداشاخصمادامیکهاستذکربهلازم



گزارشوضعیتاقتصادکلان



واتفاقاتمؤثربربازارسرمایه عوامل

سالپایانیریاستجمهوریایرانو
سیاستهایمجلسجدید

01
نرخبهره

انتخاباتامریکا

02
هادرکامودیتیقیمت

بازارجهانی

03
یکسانسازینرخ

نیماوآزاد

04
سیاستخارجی

کشور

05
کسریساختاریو
تکلیفیبودجه

اتفاقاتعوامل



بهرهواقعی

نرخد،ومی یابافزایشنرخاینکهزمانی.داردعهدهبرنیزرابازارهادیگربرجهت دهیخاصیتبهرهنرخهمچنینوداردراسرمایهبازاردرگذاریاثردرعاملمهمترینبهرهنرخ
.داردکمریسکوبیشترسودآوریبرایشانبانکدرپولنگهداشتسرمایه گذارانیابدمیافزایشواقعیبهزه

همموضوعاینعکسمرکزی،بانکتشخیصواقتصادیشرایطبهبنا.می شودبهاداراوراقدیگروسهامارزشکاهشومالیبازارهایدرفعالیتکاهشباعثنرخاینافزایش
مثبتسمتبهواقعیبهرهنرخحاضرحالدرباشندداشتهسرمایه گذاریبرایبیشتریجذابیتدیگربازارهایمقابلدرویابدکاهشبهرهکهصورتاینبه.استپذیرامکان
بهرفیطازوشدخواهدترهزینهپرهاشرکتبرایمالیتامینطرفیازچونداشتنخواهدوجودسرمایهبازاررشدبرایانتظاریرونداینادامهفرضباواستحرکتدرشدن
.شدخواهندمواجهفروشمشکلباهاشرکتگذاریسرمایهکاهشوکلتقاضایکاهشدلیل
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قیمتهایجهانی

.استعواملازپیچیدهتعاملیکتأثیرتحتجهاندرکالاهاقیمت

تواندمیبنامناسهوایوآبمثال،عنوانبه.دارندقیمتتعییندرمهمینقشطبیعیبلایایو،ژئوپلیتیکیثباتهوایی،وآبشرایطتولید،هایهزینه،عرضهسمتدر

.بگذاردتأثیرمعدنیموادونفتعرضهبرتواندمیژئوپلیتیکیهایتنشکهحالیدرکند،مختلراکشاورزیتولیدات

افزایشراخاموادمبرایتقاضاقویاقتصادیفعالیتوداردهمراهبهراتقاضانوساناتصنعتینیازهایومصرف کنندهترجیحاتجمعیت،رونداقتصادی،رشد،تقاضاسمتدر

.می دهد

دلارمثال،برای.گذاردمیتأثیرهاقیمتبرتوجهیقابلطوربهنیزبازاراحساساتوجهانیتجارتهایسیاست،بازانهسفتهتجارتارز،نرخمانندخارجیتأثیراتاین،برعلاوه

.دهدافزایشراقیمت هاوتقاضاوکندارزان تربین المللیخریدارانبرایراکالاهامی تواندضعیف تر

جهانیبازاریاییپوبروکندمحدودراتقاضایاعرضهتواندمیهاتعرفهوتجاریهایسیاستکهحالیدرشود،قیمتنوسانبهمنجرتواندمیکالاآتیبازارهایدربازیسفته

.می گذاردرتأثینیزکالاهاقیمتبر،می دهندکاهشرافسیلیسوخت هایبهوابستگیکهتجدیدپذیرانرژیمنابعمانند،جایگزین هابودندسترسدر.بگذاردتأثیر

.کنندمیایجادکالاهابرایبینیپیشغیرقابلاغلبوپویاگذاریقیمتمحیطیکهم،باعواملاین
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کسریساختاریوتکلیفیبودجه

:منجر به کسری بودجه شود، از جملهمی توانددر ایران، عوامل مختلفی . آن باشدهزینه هایکه درآمدهای دولت کمتر از می دهدکسری بودجه زمانی رخ 
.و نوسانات قیمت نفتتحریم هاکاهش درآمدهای نفتی به دلیل •
.یارانه هااجتماعی و حوزه هایدولتی به ویژه در هزینه هایافزایش •
.مالیات هاجمع آوریناکارآمدی در •

افزایش مالیات
شرکت هار شامل مالیات بر درآمد، مالیات بر ارزش افزوده، و مالیات بمی توانداین افزایش مالیات . روی آوردمالیات هابرای جبران کسری بودجه، دولت ممکن است به افزایش •

ر کسب و کارها به دلیل کاهش جذابیت اقتصادی و افزایش فشار بسرمایه گذاری ها،کاهش شرکت هاکاهش سودآوری : اثرات زیر را داشته باشدمی تواندمالیات هاافزایش . باشد
.و کاهش تولید

بورسیشرکت هایفشار بر 
ی کشور محسوب اغلب به عنوان نمایندگان اصلی اقتصاد رسمبورسیشرکت های. وارد کندبورسیشرکت هایفشار زیادی بر می تواندسخت گیرانهافزایش مالیات و قوانین •

از بازار بورس، سرمایه گذاران، خروج  کاهش ارزش بازار سهام :برخی از اثرات این فشار عبارتند از. بر ارزش سهام آنها تأثیر بگذاردمی تواندو تغییرات مالیاتی و اقتصادی می شوند
.کاهش سود شرکتها در بازار سرمایه

اس مانند مواد این امر معمولًا در بازارهای حس. دستوری استقیمت هایکه دولت ممکن است در شرایط کسری بودجه  برای کنترل اقتصاد به کار گیرد، تعیین روش هایییکی از •
هش کیفیت کالاها ایجاد کمبود کالا به دلیل عدم توجیه اقتصادی برای تولیدکنندگان ،کا: دستوری شامل موارد زیر استقیمت هایتأثیرات . می شودغذایی، دارو، و انرژی انجام 
ستوری و فشارهای دقیمت هاینتیجه در.استگسترش بازار سیاه و افزایش قاچاق کالا و فشار مضاعف بر شرکت تولید کننده کالای مورد نظر تولیدوبه دلیل کاهش سودآوری 

شود که  تربزرگشرکت هایمنجر به ایجاد انحصار توسط می توانداین امر . کوچک و متوسط توان رقابت را از دست بدهند و از بازار خارج شوندشرکت هایمالیاتی، ممکن است 
.توان مالی و اقتصادی بیشتری دارند

نتیجه گیری
بر گسترده ایتأثیرات می توانددستوری و ایجاد انحصار در ایران یک زنجیره پیچیده است که هر جزء آن قیمت های، بورسیشرکت هایرابطه کسری بودجه، افزایش مالیات، فشار بر 

دولتی، و ایجاد هزینه هایبه طور کلی، کاهش کسری بودجه و بهبود مدیریت اقتصادی، نیازمند اصلاحات اساسی در نظام مالیاتی، کاهش . اقتصاد کشور و بازار سرمایه داشته باشد
.محیطی رقابتی و شفاف برای کسب و کارها است
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۲۰۰۶-۲۰۱۳

آمریکا،)۵+۱کشورهایوایرانبیناولیهمذاکرات

هدفبا(آلمانوچینروسیه،فرانسه،بریتانیا،

این.شدآغازایرانهسته ایبرنامهکردنمحدود

ن بستببهبارهاگستردهاختلافاتدلیلبهمذاکرات

.رسید

۲۰۱۵ژوئیه 

.یدرسامضابهویندربرجامفشرده،مذاکراتازپس

دمحدوبرایگسترده ایتعهداتشاملتوافقاین

ازایدرسال۱۵مدتبهایرانهسته ایبرنامهکردن

.بودبین المللیتحریم هایلغو

۲۰۱۸مه 

آمریکا،)۵+۱کشورهایوایرانبیناولیهمذاکرات

هدفبا(آلمانوچینروسیه،فرانسه،بریتانیا،

این.شدآغازایرانهسته ایبرنامهکردنمحدود

ن بستببهبارهاگستردهاختلافاتدلیلبهمذاکرات

.رسید

۲۰۱۹-۲۰۲۰

اهشکوبرجامحفظبرایاروپادیپلماتیکتلاش های

بههتوجباامایافت،ادامهآمریکاوایرانبینتنش ها

 هاتلاشاینآمریکا،تحریم هایواقتصادیفشارهای

.نداشتندچندانیموفقیت

۲۰۲۰نوامبر 

رئیس جمهورعنوانبهبایدنجوانتخاببا

وامبرجبهآمریکابازگشتبرایامیدهاآمریکا،

نجریادربایدن.یافتافزایشتحریم هاکاهش

ورتصدرکهبوددادهوعدهخودانتخاباتیکارزار

.بازگرددبرجامبهپیروزی،

۲۰۲۱-۲۰۲۲

ومبرجابهآمریکابازگشتبرایویندرمذاکرات

شاملمذاکراتاین.یافتادامهتوافقاحیای

بهاآمریکبازگشتنحوهدربارهفشرده ایبحث های

املکاجرایبهبازگشتبرایایرانتعهداتوتوافق

بودبرجام

۲۰۲۳مارس 

هسرمایبازاربرعمده ایتأثیراتآمریکاخروجوبرجام

،م هاتحری رفع وبرجامتوافقزماندر.استداشتهایران

بورسشاخص هایوگرفترونقایرانسرمایهبازار

،ریم هاتحبازگشتوآمریکا خروجبااما .یافتندافزایش

وجهیقابل تافتوشدیدنوساناتباایرانسرمایهبازار

.شدمواجه

،تحریم ها.استبودهتوجهقابلایرانبورسواقتصادبرقرارداداینتاثیر.بودتحریم هاکاهشازایدرایرانهسته ایبرنامهکردنمحدودآنهدف،۲۰۱۵(برجام)مشترکاقدامجامعبرنامه

غلباهاتحریمکاهشبینیپیشحال،اینبا.استشدهاقتصادیانقباضوتورمبهمنجروکردهفلجراایراناقتصادشد،اعمال۲۰۱۸سالدربرجامازآمریکاخروجازپسکهتحریم هاییبه ویژه

جهشبهجرمنامراین.استکردهتشویقتحریم هاازناشیاقتصادیمشکلاتجبرانبرایرامحلیسهامبازاردرسرمایه گذاریایراندولتاخیر،سال هایدر.دهدمیافزایشرابازاربینیخوش

.بوداساسیاقتصادیهایچالشوبازارنوساناتکنندهمنعکسکهرسیدخوداوجبهبعدیسقوطازقبل۲۰۲۰سالاواسطدرکهشدتهرانبورس



هایپیشرویبازارسرمایهسناریو

سیاستهایخارجی
دولت

کسریبودجهوفشار
دولتبرشرکتها

کامودیتیقیمتهای
جهانی

وضعیتاختلافدلار
نیماوآزاد

وضعیتنرخبهره
حقیقی سناریو

توافق  کاهش  افزایش کاهش کاهش صعودبازارسناریو

افزایش تحریم ها افزایش کاهش افزایش افزایش  ریزشبازارسناریو

ثبات وضع موجود ثبات وضع موجود ثبات وضع موجود ثبات وضع موجود ثبات وضع موجود بازاررنجسناریو

صورتبهمیتواندهاییتنبهاگرنیزفوقعواملازیکهروکنیمبینیپیشراسرمایهبازارآیندهشرایطتوانیممیبازاربرگذارتاثیرعواملمختلفهایحالتگرفتننظردربا
خواهدبازارصعودثباعشودنزدیکآزاددلارنرخبهدارمعنیصورتبهحاضرحالدرنیماسامانهنرخاگرمثالعنوانبهباشدداشتهسرمایهبازاربرمثبتیتاثیرمدتکوتاه
مجلسگاننمایندهایصحبتوهامصاحبهطبقودسترسدروفوقاطلاعاتطبق.استمثبتعاملچندنیازمندبازارتوجهقابلومداومصعودیشرایطبرایولیشد

.داشتنخواهیمبازاردرمثبتیاتفاقوداشتخواهیمرارنجبازارآیندهسالدرمیکنیمبینیپیشجدید
مجلسهایتسیاسدومیوایرانبرحداکثریفشاروترامپمجددحضوروآمریکاانتخاباتاتفاقیکیکندساقطاعتباردرجهازمواجهرافوقسناریواستممکناتفاقدو

.استدستوریهایقیمتتعیینوبودجهکسریوخارجهسیاستبارابطهدرجدیددولتوجدید
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مهمترینرویدادهایهفتهپیشرو

پیش بینیاجماعقبلیموضوعکشورزمانتاریخ

(Fed chair)سخنرانی پاول آمریکا1100ظ.بمه۱۹یکشنبه 

مه۲۱سه شنبه 

24000-مه (Westpac-Melbourneموسسه )شاخص احساس مصرف کننده استرالیا0400ظ.ق

جلسه بانک مرکزیاسترالیا500ظ.ق

20280280آوریل (YOY)نرخ تورم کانادا0400ظ.ب

مه۲۲چهارشنبه 

3665-335-300(میلیارد ین)تراز تجاری آوریل ژاپن0320ظ.ق

320210230آوریل (YOY)نرخ تورم انگلستان030ظ.ق

جلسه فدرال رزروآمریکا030ظ.ب

42543544ماه مه (NFP)گزارش حقوق و دستمزد غیر کشاورزیآلمان1100ظ.قمه۲۳سه شنبه 

مه۲۴جمعه 

20230آوریل (YOY)نرخ تورم ژاپن0300ظ.ق

0-020030آوریل (MOM)شاخص خرده فروشی  انگلستان030ظ.ق

260050030آوریل (MOM)سفارشات کالاهای بادوام آمریکا0400ظ.ب

8415شاخص وضعیت تجاری آوریلآلمان1130ظ.قمه۲۷دوشنبه 

مه۲۹چهارشنبه 
383مه (Westpac-Melbourneموسسه )شاخص احساس مصرف کننده ژاپن0830ظ.ق

242-23-شاخص اعتماد مصرف کننده ماه  ژوئنآلمان030ظ.ق
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جهانیاقتصادنگاهیبه

آمریکا

.استکشوراینتقاضایبخشتضعیفوعرضهبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین•
عرضهبخش•
کمترکهرسیدنفرهزار۲۲۲بهقبلهفتهبهنسبتنفریهزار۱۰کاهشبابودندآمریکامتحدهایالاتدربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعدادمه۱۱بهمنتهیدورهدر•

درکاربازارتضعیفازحاکیوبودهصعودیمتوالیهفتهسهبراینیزبیکاریمدعیانایهفته۴متوسطبودنفرهزار۲۲۰بازارانتظاراتازبیشتراماگذشتههفتهمقداراز
.داردآمریکامتحدهایالات

درصد۰.۵ایکارخانهتولیداتنیزاقلامتفکیکبهماندثابتنیزقبلماهبهنسبتویافتکاهشدرصد۰.۴سالانهصورتبه۲۰۲۴آوریلدرآمریکاصنعتیتولیداتشاخص•
.کردجبرانراافتازبخشی(درصد۲/۳(برقوآبهایوتیلیتیبخشدرتولیدرشدکهیافتندکاهشدرصد۱.۳معدنیتولیداتو

.استشدهتقویتخدماتبخشمقابلدروشدهتضعیفصنعتیتولیداتبخشرزروفدرالانقباضیهای سیاستدلیلبهآمریکااقتصاددرکهاستمشهود•

تقاضابخش•
به.استتورمنرخکاهشتعدیلازحاکیقبلماهبامقایسهدرکهیافتافزایشدرصد۳.۴سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴آوریلدرآمریکاکنندهمصرفقیمتشاخص•

مارسماهانهتورمنرخ(بودبازارانتظاراتبرخلافویافتکاهشجزئیطوربهقبلماهبهنسبتکهیافتافزایشدرصد۰.۳کنندهمصرفقیمتشاخصنیزماهانهصورت
.(درصد۰.۴

.است۲۰۲۱آوریلازنرخترینپایینکهیافتافزایشدرصد۳.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبتغذاییموادوانرژیلحاظبدونهستهکنندهمصرفقیمتشاخص•
استاینازحاکیوبودصعودیماهایندرماهانههموسالانهصورتبههم(PPI)کنندهتولیدقیمتشاخص۲۰۲۴آوریلدرکنندهمصرفتورمنرخجزئیکاهشبرخلاف•

بودهکارخانهدربقیمتتغییراتبیانگر( (PPIکنندهتولیدقیمتشاخصتغییراتاقتصادیادبیاتدربودخواهدروپیشچالشهاییباتورمکاهشدررزروفدرالاحتمالاً که
.شودمیاستفادهکنندهمصرفتورمنگرپیشعنوانبهآنازو
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جهانیاقتصادنگاهیبه

آمریکا

.بودندبازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد۰.۵قبلماهبهنسبتودرصد۲.۲قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴آوریلدرکنندهتولیدقیمتشاخص•
نسبت۲۰۲۴آوریلدرفروشیخردهشاخصیافتتعدیلقبلماهبهنسبت۲۰۲۴آوریلدرنیزفروشیخردهشاخصرشدکنندهمصرفتورمنرخجزئیکاهشباراستاهم•

برخلاف.ماندثابتفروشیخردهشاخصقبلماهبهنسبتماهانهصورتبه.بودقبلماهدرصدی۳/۸رشدازکمترکهیافتافزایشدرصد۳قبلسالمشابهمدتبه
.استداشتهرشددرصد۳/۱ماهانهصورتبه۲۰۲۴آوریلدربنزینسوختجایگاههایفروشاقلاماغلبفروشیخردهکاهش

پولیگذاریسیاست•
همچنینوآمریکاتورمکاهشمسیردرابهاماتبرخیوجودازحاکیرزروفدرالدرصدی۲تورمیهدفباآنمقایسهوکنندهتولیدتورموکنندهمصرفتورمنرخروندتحلیل•

در۲۰۲۴ئنژوابتدایازرزروفدرالحالاینبااستگرفتهقرارتوجهموردنیزرزروفدرالاعضاینظرهایاظهارازبرخیدرموضوعاین.استفعلیپولیسیاستهایبخشیاثر
.بودنخواهدکاردررزروفدرالموثربهرهنرخبرایافزایشیسالپایانتاپاولگفتهطبقواستخودانقباضیسیاستهاینسبیتسهیلصدد
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چین
.شدتقویتجزییطوربهگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضابخشکلیطوربه•

عرضهبخش•
.بوددرصدی۵.۵رشدبازارانتظاراتازبالاتروداشتمارسماهبامقایسهدردرصدیواحد۲.۲افزایشکهرسیددرصد۶.۷بهآوریلماهدرصنعتیتولیدسالانهرشد•
.بودبالاتردرصدواحد۲.۴مارسماهدرسالانهرشدبامقایسهدرکهکردثبترادرصدی۷.۵رشدنیزایکارخانهتولیدات•
.بودبازارانتظاراتومارسماهبیکارینرخازترپایینکهیافتکاهشدرصد۵بهچینبیکارینرخآوریلماهدرهمچنین•
افزایشبوددرصد۴/۶بازارانتظاراتازکمترکهکردثبترادرصدی۴.۲رشد۲۰۲۳سالمشابهمدتبه۲۰۲۴سالنخستچهارماههدرثابتداراییهایدرتجمعیگذاریسرمایه•

.بود(درصد۲۶.۲)گازوآببرق،بخشودرصد(۹/۷ایکارخانهبخشدرصد۲۱.۳)معدنبخشدرگذاریسرمایهرشدازمتاثرعمدتاثابتداراییهایدرگذاریسرمایه

تقاضابخش•
خردهسالانهرشدرسیددرصد۲.۳۳بهمارسماهبامقایسهدردرصدیواحد۰.۸افتباآوریلماهدروداشتنزولیروندمتوالیماهچهارمینبرایفروشیخردهسالانهرشد•

.بوددرصد(۳/۸)بازارانتظاراتازترپایینماهایندرفروشی
.داشتدرصدی۴.۱رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتفروشیخرده۲۰۲۴نخستچهارماههدر•

پولیگذارسیاست•
بهتصمیماینداشتنگهثابتدرصد۲.۵سطحدررامالیموسساتبهمدتمیانهایوامیکسالهبهرهنرخچینخلقبانکگذشتهماههایدرچینانقباضیسیاسترغمبه•

.شدگرفتهدلاربهنسبتیوانارزشحفظمنظور
درونقبلماهبامقایسهدردوهرنیزجامعهمالیتامینوجدیدهایوامعرضه.استاخیرسالیکدرمیزانکمترینکهرسیددرصد۷.۲بهنقدینگیسالانهرشدآوریلماهدر•

.داشتندکاهشی
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منطقه یورو

.داشتنسبیتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیطوربه•
عرضهبخش•
وجهیتقابلافزایشماندنباقیمنفیرغمبهصنعتیتولیدسالانهرشدهمچنینکردثبتدرصد۰.۵بالایومثبتماهانهرشدمتوالیماهدوبرایمنطقهاینصنعتیتولید•

.داشت
وبودخواهیمیوروبهرهنرخکاهششاهدزودیبهکندپیداادامهاخیررونداگر.استبیشتراروپابانکهدفتورمازدرصدواحد۰.۴تنهامنطقهاینتورمکهکردتوجهباید•

.کندحفظراافزایشیروندمنطقهایناقتصادیرشدوصنعتیتولیدرشدمیرودانتظار

تقاضابخش•
.نشدمنتشرمنطقهاینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

پولیسیاستگذاری•

نگهثابتدرصد۴.۵در۲۰۲۴سالبهرهنرختعیینجلسهدومینتاورسانددرصد۴.۵به۲۰۲۳سپتامبردروکردشرع۲۰۲۲ژوئیهازرادرصدیصفربهرهنرخافزایشاروپابانک•
.استداشتهنگهدرصد۳زیرکانالدرراتورممتوالیماهچندینبرایوبودهآمریکارزروفدرالازبهترتورموتقاضاکاهشدراروپابانکموفقیتاستداشته

.کنداقدامبهرهنرخکاهشبهآمریکارزروفدرالاززودتراروپابانکوبرسددرصدی۲هدفبهآمریکااززودترمنطقهاینتورممیرسدنظربه•
جلسهدریوروبانکتوسطبهرهنرخکاهشلذا.دهدکاهشرامقداریانقباضیسیاستهای(خرداد(۱۲)ژوئناول)ازداردقصدآمریکارزروفدرالکهکردتوجهبایدمیانایندر•

.استمحتملآتی



شرکتتولیدمواداولیهالیاف
(شمواد)مصنوعی



معرفیشرکت

پلیواحداولیهمادهتامینمنظوربه (DMT)ترفتالاتمتیلدییکارخانهاحداثعملیات

درآلمان Holz)هولزشرکتلیسانستحتتنهزار۶۰اسمیظرفیتبااکریلپلیکارخانهاستر

دردیتولیپارازایلندریافتباشرکتاین.رسیدبرداریبهرهبه۱۳۷۱سالدروآغاز۱۳۶۸سال

لیپشرکتمیکندتامینرااکریلپلیکارخانهخوراک DMTبهآنتبدیلواصفهانپتروشیمی

.استشرکتاین(۶۰)سهام داربزرگترینایراناکریل

لوگیریجوصنعتیحمایتقانونطبقمصنوعیالیافاولیهموادتولیدکارخانه۱۳۹۵آذردر

تیراتزمانآنازواستگردیدهواگذارصنایعازحمایتهیأتبهکشورکارخانجاتتعطیلیاز

هیاتمصوبهطبقتاریخآنازبعدوانجاماجراییهیاتاعضایتوسطاجراییکارهای۱۴۰۰

مدیرههیاتبهمصنوعیالیافواحدواکریلپلیکارخانهتحویلبرمبنیصنایعازحمایت

پلیدیرهمهیاتتوسطتاریخآنازبعداجراییکارهایکلیهوگردیدتحویلاکریلپلیشرکت

.استشدهانجاماکریل

قراریاوبودهبانکرهندرترپیشکهشرکتاملاکتمامیشرکتمدیریتهایپیگیریبا

شدهقیفتورفعتسهیلاتبازپرداختوبدهیموقعبهپرداختبابودشدهصادرآنانتوقیف

میامراینودرصد۴۵۰۰نداشتهمشکلیخودزمینهایمحلازارزیابیتجدیدبرایشرکتو

زارشگدر.نمایدکمکفرابورستابلوبهآنورودتسهیلوسهمنقدشوندگیبهتواند

شدهارزیابیتومانمیلیارد۶۵۰شرکتویلاهایوزمینهاارزشسرمایهافزایشتوجیهی

.می باشدتومانمیلیارد۲۸۰چادگانویلاهایسهمکه

مشخصاتکلیشرکت

1368 سالتاسیس شمواد نماد

313 (ریال)قیمتفعلی 0631 سالمالی

300 آخرینسود
تقسیمی 662 تعدادسهام

(میلیاردسهم)

21 (همت)ارزشبازار 3 شناوریدرصد

16 P/e  گروه 55 P/e ttm

103 p/s 568 Eps ttm



سهامداران

306

186

10

3

شرکت پلی اکریل ایران س ع س خ-شرکت خدمات بندری پلی اکریل ماهشهر س ع -شرکت بازارگانی پلی اکریل اصفهان  شناور سهم



استردلارینخپلیاسپرد
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پارازایلین متانول مونو اتیلن گلایکول اسپرد سبد پلی استر دلاری



84%

6%

4%
3% 3%

سال کشور های وارد کننده نخ های فیلامنت پلی استر به ایران طی
۱۴۰۰

چین ترکیه آلمان عمان امارات

وضعیت واردات



جامدبهمذابDMTنرخنسبت



کالابورسدراسترپلینخمعاملاتیدلار



جامد DMTدلاریفروشنرخ



مذاب DMTدلاریفروشنرخ



مفرضات 

۹۷۵(دلار بر تن) نرخ پارازایلین 

۲۴۰(دلار بر تن) نرخ متانول داخلی

۰.۹مذاب به پارازایلین DMTنسبت 

۵۰(درصد) نرخ تورم 

۵۰۰,۰۰۰نرخ دلار

وبودهشرکتررضبهاسترپلیسبددلاریقیمتنسبیچسبندگیبهتوجهبابنزینونفتقیمتافزایش❖

.شودمیشرکتاسپردافتموجب

واستبودهنورینرخ هایازبالاتردرصد۹الی۸اصفهانپتروشیمیپارازایلینفروشنرخاخیرهایماهطی❖

.ببردبالاراشرکتشدهتمامبهایمی تواندعاملاین

سودآوریمیتواندمکعبمترمیلیون۵۰سالانهمصرفبهتوجهباصنعتیگازنرخمحاسبهدرتغییرات❖

.کندتهدیددچارراشرکت

ازولمحصوخوراکنرخدریافتدراحتمالیتفاوتوارزیشدیدنوساناتوقوعهنگامدرمیتواندشرکت❖

.باشدنمیآزاددلارکردنهجبهقادرشرکتفروشنرخاماببردسودمحلاین

مفروضات و توضیحات



ماهه اول ۶کارشناسی ۱۴۰۲/۱۲ماهه منتهی به ۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲۶دوره مالی
۱۴۰۳

شهریور ۳۱کارشناسی 
۱۴۰۳

۶,۵۲۴,۰۵۳۱۱,۶۹۱,۰۵۹۱۶,۲۴۵,۴۵۸۱۱,۶۴۰,۷۸۰۱۲,۶۷۰,۰۹۳۲۴,۳۱۰,۸۷۳فروش

(۲۰,۲۷۴,۳۱۲)(۱۱,۰۸۵,۴۹۶)(۹,۱۸۸,۸۱۶)(۱۳,۲۴۴,۹۲۷)(۱۰,۱۰۸,۴۰۲)(۶,۱۵۲,۴۴۱)بهای تمام شده کالای فروش رفته

۳۷۱,۶۱۲۱,۵۸۲,۶۵۷۳,۰۰۰,۵۳۱۲,۴۵۱,۹۶۴۱,۵۸۴,۵۹۷۴,۰۳۶,۵۶۱ناخالص( زیان)سود 

(۴۹۶,۶۶۸)(۳۸۸,۵۶۵)(۱۰۸,۱۰۳)(۳۷۸,۶۲۱)(۱۸۹,۲۳۳)(۱۱۹,۷۳۱)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۱۹۹,۴۷۷۲۸,۰۳۰۲۲۷,۵۰۷(۳۰,۸۲۵)(۶۴,۸۰۹)۸,۱۰۰ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

۲۵۹,۹۸۱۱,۳۲۸,۶۱۵۲,۵۹۱,۰۸۵۲,۵۴۳,۳۳۸۱,۲۲۴,۰۶۲۳,۷۶۷,۴۰۰عملیاتی( زیان)سود 

(۴۷,۷۰۲)(۴۶,۶۱۶)(۱,۰۸۶)(۷,۵۸۹)(۵۲,۵۵۰)(۳۶,۶۶۰)هزینه های مالی

۶۰۰,۲۱۵۲۸,۹۹۷۲,۱۸۶۳۱,۱۸۳(۱۳,۷۰۲)۴,۴۵۳خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲۲۷,۷۷۴۱,۲۶۲,۳۶۳۳,۱۸۳,۷۱۱۲,۵۷۱,۲۴۹۱,۱۷۹,۶۳۲۳,۷۵۰,۸۸۱عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(۵۸۲,۲۷۱)(۴۰۱,۷۶۰)(۲۵۱,۸۹۱)(۲۹۰,۶۳۰)(۲۰۲,۴۴۲)(۱۱,۶۰۷)مالیات

۲۱۶,۱۶۷۱,۰۵۹,۹۲۱۲,۸۹۳,۰۸۱۲,۳۱۹,۳۵۸۷۷۷,۸۷۲۳,۱۶۸,۶۱۰خالص( زیان)سود 

۱,۵۰۷۷,۳۸۷۴۳۷۳۵۰۱۱۷۴۷۸سود هر سهم پس از کسر مالیات

۱۴۳,۴۸۸۱۴۳,۴۸۸۶,۶۲۷,۲۷۲۶,۶۲۷,۲۷۲۶,۶۲۷,۲۷۲۶,۶۲۷,۲۷۲سرمایه

۳۳۱۶۰۴۳۷۳۵۰۱۱۷۴۷۸سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

پیشبینیصورتسودوزیان



خذاجهتبهتنهایینبایدآنمحتوای.استتهیهشدهبازارهاشرایطازاطلاعجهتصرفاًداخلیهفتهنامه
.گیردقرارمورداستفادهبهاداراوراقخریدوفروشوسرمایهگذاریومالیتصمیمات

وصیهایتبههیچعنوان،گزارشایندرارائهشدهنظراتوتهیهشدهفعلیاطلاعاتمبنایبرارائهشدهتحلیلهای
.استگزارشاینخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهدارییاخریدوفروشبه
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